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Sociedad de Inversion Inmohiliaria. S.A

PRIMA SOCIEDAD DE INVERSION INMOBILIARIA, S.A. o PRIMA S.LI., S.A.
Sociedad organizada y existente de conformidad con las leyes de la RepUblica de Panama e inscrita a la Ficha 843665, Documento Redi 2670984,
de la Seccidn Mercantil del Registro Pdblico desde el 11 de septiembre de 2014, domiciliada en Panama, Repuiblica de Panama y con domicilio
comercial en la Avenida Samuel Lewis, Torre PH Plaza Canaima, Piso 20, Ciudad de Panamé, Rep(blica de Panama, teléfono +507 263-
4400. El apartado postal de la Sociedad es 0816-01-659, Panamé, Repiiblica de Panama.

OFERTA PUBLICA DE VENTA DE HASTA 10,000,000 DE ACCIONES COMUNES DE LA CLASEB Y
HASTA 20,000,000 DE ACCIONES PARTICIPATIVAS DE DIFERENTES CLASES

Registro de PRIMA SOCIEDAD DE INVERSION INMOBILIARIA, S.A. (en adelante “PRIMA S.I.I., S.A." o la “Sociedad de Inversién
Inmobiliaria”) como sociedad de inversion inmobiliaria cerrada paraguas y auto administrada, para la oferta publica y listado en la
Bolsa Latinoamericana de Valores S.A. de hasta Diez Millones (10,000,000) de Acciones Comunes Clase B y hasta Veinte Millones
(20,000,000) de Acciones Participativas (como se definen mas adelante) en miiltiples clases, con un valor nominal de US$1.00 cada
una, las cuales seran emitidas en forma nominativa y registrada. El capital social autorizado de PRIMA S.I.I., S.A., es de Treinta
Millones Cincuenta Mil Délares (US$30,050,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, dividido en Cien
(100) acciones comunes de la Clase A con un valor nominal de Quinientos Délares (US$500.00), moneda de curso legal de los
Estados Unidos de América, cada una, (en adelante, las “Acciones Clase A"); hasta Diez millones (10,000,000) de acciones comunes
de la Clase B con un valor nominal de US$1.00, cada una (las “Acciones Clase B"); hasta un maximo de veinte millones (20,000,000)
de acciones participativas compuestas de acciones de las siguientes clases: (a) acciones comunes de la Clase C o cuotas de
participacion con un valor nominal de UN DOLAR (US$1.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, cada una
(en adelante, las “Acciones Clase C"), (b) acciones comunes de la Clase D o cuotas de participacién con un valor nominal de UN
DOLAR (US$1.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, cada una (en adelante, las “Acciones Clase D), (c)
acciones comunes de la Clase E o cuotas de participacion con un valor nominal de UN DOLAR (US$1.00), moneda de curso legal de
los Estados Unidos de América, cada una (en adelante, las “Acciones Clase E"), y (d) acciones comunes de la Clase F o cuotas de
participacién con un valor nominal de UN DOLAR (US$1.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, cada una
(en adelante, las "Acciones Clase F", y conjuntamente con las Acciones Clase C, las Acciones Clase D y las Acciones Clase E, las
“Acciones Participativas”), quedando facultada la Junta Directiva para determinar, mediante resolucion, la cantidad de Acciones Clase
C, Acciones Clase D, Acciones Clase E y Acciones Clase F que PRIMA S.1.I., S.A. podra emitir dentro de y hasta la cantidad maxima
autorizada de veinte millones (20,000,000) y quedando entendido que dicha cantidad méaxima autorizada de veinte millones
(20,000,000} es la cantidad maxima de Acciones Participativas en clases que la Junta Directiva puede emitir en concepto de Acciones
Clase C, Acciones Clase D, Acciones Clase E y Acciones Clase F y no significa que la Junta Directiva puede emitir veinte millones
(20,000,000) de acciones de cada una de dichas clases de Acciones Participativas; y cuantas clases de acciones adicionales, con o
sin valor nominal, autorice la Junta Directiva de PRIMA S.1.I., S.A., las cuales seran ofrecidas a un precio inicial que sera comunicado
a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, mediante un Suplemento al Prospecto
Informativo a mas tardar tres (3) dias antes de la Fecha de Oferta Inicial. Las Acciones Clase B y cada clase de las Acciones
Participativas representaran y tendran un interés en una cartera de inversiones o activos de PRIMA S.L.I., S.A.. Cada cartera de
inversién constituira un componente del patrimonio de PRIMA S.1.1., S.A. y operaran, cada una de ellas, como sub-fondos separados,
segregados e independientes entre si (cada uno, un “Sub-Fondo" y, conjuntamente, los “Sub-Fondos™). Los términos y condiciones
finales aplicables a cada una de las clases de Acciones Participativas seran notificados a la SMV y la BLV mediante un Suplemento
al Prospecto Informativo (en adelante, cada uno, un “Suplemento al Prospecto”), por lo menos tres (3) dias habiles antes de la fecha
de oferta de cada clase de Acciones Participativas.

Las Acciones Clase A tienen todos los derechos politicos conferidos por Ley, incluyendo el derecho a voto, a razén de un voto por
accion. Las Acciones Clase B y las Acciones Participativas contaran con derechos econémicos, sin embargo, no tendran derechos
politicos por lo que no confieren a sus titulares derecho a voto, salvo en los casos indicados en el Pacto Social de PRIMA S.L.L, S.A.
y el presente Prospecto Informativo.

Las Acciones Clase B y las Acciones Participativas seran representadas por (i) certificados extendidos en libros talonarios bajo
numeracion continua; o (i) macro-titulos emitidos a nombre de una central de valores; o (iii) por anotaciones en cuenta de forma
desmaterializada, segiin lo determine la Junta Directiva o por aquellas personas que de tiempo en tiempo autarice la Junta Directiva.

LA OFERTA PUBLICA DE ESTOS VALORES SE ENCUENTRA EN PROCESO DE REGISTRO ANTE LA
SUPERINTENDENCIA DE MERCADO DE VALORES Y POR CONSIGUIENTE LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE
PROSPECTO INFORMATIVO ESTA SUJETA A REVISION Y CAMBIOS QUE PODRIAN VARIAR SUSTANCIALMENTE LOS
TERMINOS Y CONDICIONES DE LA OFERTA DESCRITA. EL DOCUMENTO SE DISTRIBUYE CON CARACTER
MERAMENTE INFORMATIVO.

Fecha Inicial de la Oferta: 30 de junio de 2015 Fecha de Impresion: 21 de marzo de 2016
Resolucion SMV No. 264 de 15 de mayo de 2015
Modificado mediante Resolucion No. SMV-495-21 de 2 de noviembre de 2021
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SOCIEDAD EMISORA
PRIMA SOCIEDAD DE INVERSION INMOBILIARIA, S.A. o PRIMA S.LI., S.A.
Ave. Samuel Lewis
Torre PH Plaza Canaima, Piso 20
Apartado Postal 0816-01659
Panama Republica de Panama
Teléfono +507 263 4400
Salomon Hanono
sony@vicsons.com
(www.primasii.com)

CASA DE VALORES, AGENTE DE PAGO REGISTRO Y TRANSFERENCIA, y CUSTODIO
MMG BANK CORPORATION
Ave. Paseo del Mar
Urbanizacién Costa del Este
Torre MMG, Piso 22
Apartado Postal 0832-02453
Panama Republica de Panama
Teléfono +507 265-7600
Fax +507 265-7601
Marielena Garcia Maritano
marielena.gmaritano@mmgbank.com
www.mmgbank.com

SUB-CUSTODIO
CENTRAL LATINOAMERICANA DE VALORES, S.A. (LATINCLEAR)
Edificio Bolsa Latinoamericana de Valores, Calle 49 y Avenida Federico Boyd
Apartado 0823-04673

Panama, Republica de Panama

Teléfono +507 214-6105

Fax +507 214-8175

www latinexcentral.com

operaciones@latinexgroup.com

ASESORES LEGALES
MORGAN & MORGAN LEGAL
MMG Tower, Piso 23
Avenida Paseo del Mar, Costa del Este
Apartado Postal 0832-00232
Panama, Republica de Panama
Teléfono: +507 265-7777
Fax: +507 265-7700
Francisco Arias
francisco.arias@morimor.com
WWW.Mmorimor.com
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AUDITORES EXTERNOS
BAKER TILLY
Avenida Samuel Lewis y Calle 55 Este
Plaza Obarrio, Piso 1, Oficina 111
Apartado 0819-00545
Panam4, Reptblica de Panama
Teléfono: 310-0950
Atencién: Alvaro Ayala
Correo electronico: aayala@bakertilly.com.pa

www.bakertilly.com.pa

REGISTRO DE VALORES
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
Calle 50, Edificio P.H. Global Plaza, piso 8
Republica de Panamé
Tel. +507 501 1700
Fax +507 501 1709

info@supervalores.gob.pa

LISTADO DE VALORES
BOLSA LATINOAMERICANA DE VALORES, S.A.
Ave. Federico Boyd y Calle 49,

Edificio Bolsa Latinoamericana de Valores
Apartado Postal 87-0878, Zona 7, Panama
Tel. +507 269-1966, Fax +507 269-2457
www.latinexbolsa.com
Attn. Myrna Palomo
bolsa@latinexgroup.com
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AVISOS IMPORTANTES

PRIMA S.LI, S.A., ES A LA FECHA UNA SOCIEDAD DE INVERSION INMOBILIARIA CERRADA PARAGUA
DEBIDAMENTE CONSTITUIDA DE ACUERDO A LAS LEYES DE LA REPUBLICA DE PANAMA Y REGISTRADA
EN LA SUPERINTENDENCIA DE MERCADO DE VALORES DE LA REPUBLICA DE PANAMA. LA
DISTRIBUCION DE ESTE PROSPECTO INFORMATIVO (EN ADELANTE EL “PROSPECTO” O EL “PROSPECTO
INFORMATIVO”) Y OFERTA DE ACCIONES CLASE B Y ACCIONES PARTICIPATIVAS (SEGUN ESTE TERMINO
SE DEFINE EN ESTE PROSPECTO INFORMATIVO) PUEDE SER RESTRINGIDA EN CIERTAS
JURISDICCIONES. LAS PERSONAS QUE RECIBAN ESTE PROSPECTO TIENEN LA OBLIGACION DE
INFORMARSE Y CONTEMPLAR ESTAS RESTRICCIONES. ESTE PROSPECTO NO CONSTITUYE UNA
OFERTA VALIDA DE VENTA, NI UNA INVITACION A FORMULAR OFERTAS DE COMPRA, NI PODRA SER
UTILIZADO, NI VINCULADO A NINGUNA PERSONA EN NINGUNA JURISDICCION EN LA QUE DICHA OFERTA
O SOLICITUD NO ESTE AUTORIZADA, O A NINGUNA PERSONA A QUIEN RESULTE ILEGAL REALIZAR TAL
OFERTA O SOLICITUD.

LAS INVERSIONES QUE HAGA PRIMA S.LIL, S.A. PRESENTAN ALTOS RIESGOS DEBIDO A QUE SON
INVERSIONES EN INMUEBLES, EN TITULOS REPRESENTATIVOS DE DERECHOS SOBRE BIENES
INMUEBLES O EN EL NEGOCIO DE DESARROLLO Y ADMINISTRACION INMOBILIARIA. SUS INVERSIONES
ESTAN SUJETAS A RIESGOS INHERENTES A SUS POLITICAS DE INVERSION Y NO SE PUEDE ASEGURAR
QUE LOGRARA SUS OBJETIVOS DE INVERSION.

LAS ACCIONES CLASE B Y ACCIONES PARTICIPATIVAS EMITIDAS POR PRIMA S.I.I., S.A. DESCRITAS EN
ESTE PROSPECTO NO SON REDIMIBLES. SIN EMBARGO, PRIMA S.1.I. S.A. SE RESERVA EL DERECHO DE
COMPRAR SUS PROPIAS CUOTAS DE PARTICIPACION DE ACUERDO A LAS DISPOSICIONES LEGALES
VIGENTE Y DE CONVERTIRSE, SUJETO A LAS DISPOSICIONES Y REGLAMENTACIONES LEGALES
VIGENTES, EN UNA SOCIEDAD DE INVERSION INMOBILIARIA ABIERTA QUE PERMITA LA REDENCION DE
SUS CUOTAS DE PARTICIPACION.

PRIMA S.lI, S.A. PODRA OFRECER DISTINTAS SERIES O CLASES DE ACCIONES O CUQOTAS DE
PARTICIPACION, CADA UNA DE ELLAS CON INTERESES EN DISTINTOS BIENES INMUEBLES O TiTULOS
REPRESENTATIVOS DE BIENES INMUEBLES QUE FORMEN PARTE DE LA CARTERA DE INVERSION DE
PRIMA S.L1, S.A., LAS CUALES PODRAN TENER DISTINTOS TIPOS DE RENDIMIENTO, MANTENIENDO LAS
POLITICAS DE INVERSION PERMITIDAS PARA LAS SOCIEDADES DE INVERSION INMOBILIARIAS.

EL VALOR NETO DEL ACTIVO DE PRIMA S.1.I., S.A. PODRA SUBIR O BAJAR Y NO ESTA GARANTIZADO. LOS
INVERSIONISTAS DEBEN LEER DETALLADAMENTE ESTE PROSPECTO Y CUALQUIER MATERIAL
ADICIONAL ANTES DE TOMAR UNA DECISION DE INVERSION. LA ADQUISICION DE ACCIONES CLASEB'Y
ACCIONES PARTICIPATIVAS EN PRIMA S.1.I., S.A. IMPLICA LA ACEPTACION DE TODAS Y CADA UNA DE
LAS CLAUSULAS CONTENIDAS EN ESTE PROSPECTO.

LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES RESPONSABILIDAD DE PRIMA S.1.I., S.A., QUIEN
DECLARA QUE A LA FECHA DE IMPRESION DEL PRESENTE PROSPECTO NOC SE HAN PRODUCIDO
HECHOS QUE MODIFIQUEN EL MISMO.

NINGUNA PERSONA HA SIDO AUTORIZADA PARA DAR INFOF{MACION O PARA HACER DECLARACIONES
QUE NO ESTEN INCLUIDAS EN ESTE PROSPECTO, EN RELACION CON EL OFRECIMIENTO DE ACCIONES
CLASE B Y ACCIONES PARTICIPATIVAS Y, S| SE HICIESEN, NO SE DEBERA CONSIDERAR QUE TAL
INFORMACION O TALES DECLARACIONES HAN SIDO AUTORIZADAS POR PRIMA S.1.I., S.A. TODA COMPRA
REALIZADA POR UNA PERSONA EN BASE A DECLARACIONES NO INCLUIDAS O INCONSISTENTES CON
LA INFORMACION EN ESTE PROSPECTO SERA A RIESGO EXCLUSIVO DEL COMPRADOR.

CADA POTENCIAL INVERSIONISTA, AL RECIBIR ESTE PROSPECTO, SE COMPROMETE A NO DUPLICAR O
ENTREGAR REPRODUCCIONES DEL MISMO, COMPLETO O EN PARTES, O A DIVULGAR SUS
CONTENIDOS, A NINGUNA PERSONA ADEMAS DE SU ASESOR LEGAL O DE INVERSIONES (EL CUAL
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PODRA USAR LA INFORMACION CONTENIDA POR EL MISMO SOLAMENTE PARA LOS PROPOSITOS
RELACIONADOS CON LAS INVERSIONES DE SU CLIENTE EN ESTA SOCIEDAD DE INVERSION
INMOBILIARIA). SI TIENE ALGUNA DUDA SOBRE EL CONTENIDO DE ESTE PROSPECTO, CONSULTE A SU
CORREDOR DE BOLSA, BANQUERO, ABOGADO, CONTADOR O ASESOR FINANCIERQ.

PRIMA S.LI., S.A. SE RESERVA EL DERECHO DE MODIFICAR ESTE PROSPECTO, DE ACUERDO CON EL
PROCEDIMIENTO LEGAL PREVISTO EN EL MISMO. SERA RESPONSABILIDAD DE TODO POTENCIAL
INVERSIONISTA VERIFICAR SI ESTA VERSION HA SIDO OBJETO DE MODIFICACIONES. DICHAS
MODIFICACIONES, DE HABERLAS, PODRAN SER OBTENIDAS DE LA SOCIEDAD DE INVERSION
INMOBILIARIA Y DEL PUESTO DE BOLSA. LAS MISMAS TAMBIEN ESTARAN DISPONIBLES EN LA
SUPERINTENDENCIA DE MERCADO DE VALORES DE PANAMA.

NO SE AUTORIZA LA DISTRIBUCION DE ESTE PROSPECTO, A MENOS QUE ESTE ACOMPANADO CON EL
MAS RECIENTE INFORME ANUAL DE PRIMA S..I, S.A, EL CUAL CONTIENE LOS MAS RECIENTES
ESTADOS FINANCIEROS DE LA SOCIEDAD DE INVERSION INMOBILIARIA. TAL INFORME ANUAL Y ESTE
PROSPECTO Y SUS ADENDAS CONSTITUYEN EL PROSPECTO PARA LA OFERTA DE LAS ACCIONES
CLASE B Y ACCIONES PARTICIPATIVAS DE PRIMA S.LI, S.A. CUALQUIER REFERENCIA A DOLAR O
DOLARES EN ESTE PROSPECTO SE REFIERE A DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA.
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I RESUMEN Y CONDICIONES DE LA OFERTA

La Sociedad de Inversién
Inmobiliaria:

Categoria:

Objetivos de la
Sociedad de Inversion
Inmobiliaria:

Clase de Valores:

Cantidad de Acciones :

Sub-Fondos

PRIMA SOCIEDAD DE INVERSION INMOBILIARIA, S.A. 0 PRIMA S.1.I., S.A.
(PRIMA S.I.I, S.A)

De acuerdo a la normativa vigente del mercado de valores de la Replblica de
Panama PRIMA S.I.1, S.A. es una sociedad de inversion inmobiliaria cerrada
paragua.

PRIMA S.II., S.A. tiene como objetivo procurar un rendimiento o retorno a sus
accionistas a través de la inversion en acciones de compafias propietarias de
bienes inmuebles ubicados en la Republica de Panama y/o inversién en bienes
inmuebles ubicados en la Republica de Panama, que presenten potencial de
apreciacion y/o que posteriormente, le permitan a PRIMA S.1.I., S.A. realizar una
ganancia de capital como resultado de la venta de tales acciones y/o del alquiler
o venta de los bienes inmuebles que conformen el portafolioc de inversion
subyacente.

Acciones Clase B y Acciones Participativas, |las cuales seran ofrecidas a un precio
inicial gue serd comunicado a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la
Bolsa Latinoamericana de Valores, mediante un Suplemento al Prospecto
Informativo a mas tardar tres (3) dias antes de la Fecha de Oferta, con derechos
econdmicos, sin derechos politicos, salvo ciertos casos excepcionales, emitidas
en forma nominativa y registrada.

Hasta 10,000,000 Acciones Clase B y hasta 20,000,000 Acciones Participativas
en miltiples Clases.

Las Acciones Clase B y cada clase de las Acciones Participativas representaran
y tendran un interés en una cartera de inversiones o activos de PRIMA S.1.1.,
S.A.. Cada cartera de inversion constituira un componente del patrimonio de
PRIMA S.1.1., S.A. y operaran, cada una de ellas, como sub-fondos separados,
segregados e independientes entre si (cada uno, un “Sub-Fondo” vy,
conjuntamente, los “Sub-Fondos”), quedando entendido que los activos que
componen cada Sub-Fondo podrén incluir, de forma ilustrativa y no taxativa, los
siguientes: (i) activos que califiquen como Inversiones Permitidas o Inversiones
Incidentales segln se definen en el Acuerdo No. 02-2014 de 6 de agosto de
2014 (segln el mismo sea reformado de tiempo en tiempo, el “Acuerdo 02-
2014") adoptado por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama,
de forma tal que dichas Inversiones Permitidas o Inversiones Incidentales sean
propiedad directa de PRIMA S.I.l., S.A. y estén a su nombre, y/o (ii) acciones
de subsidiarias de PRIMA S.1.1., S.A. que, a su vez, sean propietarias de activos
que califiquen como Inversiones Permitidas o Inversiones Incidentales segun
se definen en el Acuerdo No. 02-2014, de forma tal que dichas Inversiones
Permitidas o Inversiones Incidentales sean propiedad indirecta de PRIMA S.1.1.,
S.A., propiedad directa de la subsidiaria respectiva y estén a nombre de dicha
subsidiaria.

Las Acciones Clase B representarén y tendran un interés en una cartera de
inversiones o activos de PRIMA S.L.I, S.A. denominada como el Sub-Fondo
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Clase B (en adelante, el “Sub-Fondo Clase B”). Los activos del Sub-Fondo
Clase B serén (i) todos aquellos activos de Prima S.1.1., S.A. a la entrada en
vigencia de la Resolucion No. SMV-495-21 de 2 de noviembre de 2021, (i)
aquellos activos que no sean asignados a un Sub-Fondo distinto al Sub-Fondo
Clase B, y (iii) aquellos activos que Prima S.1.I., S.A. posteriormente asigne e
incorpore a dicho Sub-Fondo mediante resolucion de Junta Directiva.

Las Acciones Clase C representaran y tendran un interés en una cartera de
inversiones o activos de PRIMA S.LI., S.A. denominada como el Sub-Fondo
Clase C (en adelante, el "Sub-Fondo Clase C"). Los activos del Sub-Fondo
Clase C seran aquellos que Prima S.1.I., S.A. adquiera como resultado de la
emision y colocacion de las Acciones Clase C y aquellos activos que Prima
S.LI., S.A. posteriormente asigne e incorpore a dicho Sub-Fondo mediante
resolucion de Junta Directiva.

Las Acciones Clase D representardn y tendran un interés en una cartera de
inversiones o activos de PRIMA S.1.I., S.A. denominada como el Sub-Fondo
Clase D (en adelante, el “Sub-Fondo Clase D"). Los activos del Sub-Fondo
Clase D seran aquellos que Prima S.l.I., S.A. adguiera como resultado de la
emision y colocacion de las Acciones Clase D y aquellos activos que Prima
S.LI., S.A. posteriormente asigne e incorpore a dicho Sub-Fondo mediante
resolucion de Junta Directiva.

Las Acciones Clase E representaran y tendran un interés en una cartera de
inversiones o activos de PRIMA S.1I., S.A. denominada como el Sub-Fondo
Clase E (en adelante, el “Sub-Fondo Clase E"). Los activos del Sub-Fondo
Clase E seran aquellos que Prima S.L.I., S.A. adquiera como resultado de la
emisién y colocacion de las Acciones Clase E y aquellos activos que Prima
S.LIL, S.A. posteriormente asigne e incorpore a dicho Sub-Fondo mediante
resolucion de Junta Directiva.

Las Acciones Clase F representaran y tendran un interés en una cartera de
inversiones o activos de PRIMA S.1.I., S.A. denominada como el Sub-Fondo
Clase F (en adelante, el “Sub-Fondo Clase F"). Los activos del Sub-Fondo
Clase F seran aquellos que Prima S.I.1., S.A. adquiera como resultado de la
emisién y colocacion de las Acciones Clase F y aquellos activos que Prima
S.L.I,, S.A. posteriormente asigne e incorpore a dicho Sub-Fondo mediante
resolucién de Junta Directiva.

30 de junio de 2015

Sera comunicado a la Superintendencia del Mercado de Valores y a |la Bolsa de
Valores de Panama, mediante un Suplemento al Prospecto Informativo a mas

tardar tres (3) dias antes de la Fecha de Oferta Inicial.

El valor neto por Accién Comun Clase B (el “VNA por Accion Clase B”) sera igual
al valor expresado en daélares moneda de curso legal de los Estados Unidos de
Ameérica, que resulte de dividir al valor neto de los activos del Sub-Fondo Clase
B, entre el respectivo nimero de Acciones Clase B emitidas y en circulacion.

El valor neto por Accién Participativa de cada Clase (el “VNA por Accién
Participativa”) sera igual al valor expresado en délares moneda de curso legal de
los Estados Unidos de América, que resulte de dividir al valor neto de los activos
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del Sub-Fondo de PRIMA S.II, S.A. en el que una Clase de Acciones
Participativas tenga un interés, entre el nimero de Acciones Participativas
emitidas y en circulacion de la clase que tenga un interés en el Sub-Fondo en la
fecha de valoracion. EI VNA por Accién Clase B o VNA por Accion Participativa,
segun corresponda, sera calculado y reportado por PRIMA S.1.1,, S.A., segln se
describe en el Capitulo I1l, Literal E de este Prospecto Informativo.

La inversion minima para adquirir Acciones Clase B y/o Acciones Participativas
de PRIMA S.1.1., S.A., es el valor que equivale a una Accion Clase B o una Accién
Participativa, seglin corresponda, al precio de colocacion. Sin embargo, la Junta
Directiva se reserva el derecho de aprobar excepciones al monto antes
mencionado.

Por ser PRIMA S.LI, S.A., una sociedad de inversidon inmobiliaria cerrada
paraguas, no se ofrecerd el derecho a redimir sus cuotas de participacion,
excepto en las circunstancias extraordinarias que se describen a continuacian.
Los tenedores registrados de las Acciones Clase B y de las Acciones
Participativas no podran redimir sus cuotas de participacion y solo se permitira
la redencién en las circunstancias que permitan las regulaciones vigentes y en
las siguientes circunstancias extraordinarias: (i) Cuando seguin Acta de la Junta
Directiva se estipule la recompra de acciones total o parcial de PRIMA S.1.I.,
S.A., siguiendo los procedimientos legales vigentes; y (i) Cuando segln Acta
de Junta de Directiva se estipule una recompra de acciones a cambio de otras
acciones de ofras companias o por bonos corporativos siguiendo los
procedimientos legales vigentes.

PRIMA S.1.I., S.A., empleara los fondos netos recaudados producto de la venta
de las Acciones Clase B o de la clase de Acciones Participativas respectiva,
segln corresponda, para realizar inversiones en forma consistente con sus
objetivos y politicas de inversidn, los cuales se describen en el Capitulo [1l, Literal
E, de este Prospecto Informativo.

MMG BANK CORPORATION
CENTRAL LATINOAMERICANA DE VALORES S.A.

MORGAN & MORGAN LEGAL

BAKER TILLY PANAMA

BOLSA LATINOAMERICANA DE VALORES, S.A.

Republica de Panama

De conformidad con lo dispuesto en el Articulo No. 706, paragrafo 2 del Cédigo
Fiscal, tal como fue modificado por la Ley No.27 de 4 de mayo de 2015, se

establece un régimen especial de Impuesto sobre la Renta para las Sociedades de
Inversién Inmobiliaria que se acojan al incentivo fiscal del paragrafo 2 del Articulo
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No. 706, paragrafo 2 del Codigo Fiscal. Para los efectos del impuesto sobre la renta,
no se consideraran gravables las ganancias, ni deducibles las pérdidas que
dimanen de la enajenacién de las acciones, siempre y cuando la Sociedad de
Inversién Inmobiliaria se encuentre registrada en la Superintendencia del Mercado
de Valores; permita la cotizacién activa de sus cuotas de participacién en bolsas de
valores o mercados organizados registrados ante la Superintendencia de Mercado
de Valores de Panama; capte fondos en los mercados organizados de capitales
con el objetivo de realizar inversiones con horizontes superiores a 5 anos, para el
desarrollo y la administracion inmobiliaria residencial, comercial o industrial en la
Replblica de Panama; tenga como politica la distribucion anual a los tenedores de
sus cuotas de participacién de no menos del 90% de utilidad neta del periodo fiscal
(salvo las situaciones previstas en el Decreto Ejecutivo No. 199 de 23 de junio de
2014); que se encuentre registrada ante la Direccion General de Ingresos (DGl);
cuente con un minimo de 5 inversionistas durante el primer afno de su constitucién,
un minimo de 25 inversionistas durante el segundo afo y un minimo de 50
inversionistas a partir del tercer afio, ya sean personas naturales o juridicas; emita
acciones o cuotas de participacién nominativas; cuente en todo momento con un
activo minimo de 5 millones de Délares y sean administradas por su junta directiva,
en el caso de sociedades andnimas, por fiduciarios con licencia otorgada por la
Superintendencia de Bancos de Panama, en el caso de fideicomisos, o en cualquier
caso por administradores de sociedades de inversion, y no podran ser constituidas
por una entidad bancaria o empresa aseguradora y/o reaseguradoras.

Las subsidiarias de toda sociedad de inversién inmobiliaria también estaran
amparadas por el régimen especial en el paragrafo 2 del articulo 706 del Cddigo
Fiscal, siempre que se registren ante la Direccién Nacional de Ingresos (DGl),
conforme al Decreto Ejecutivo No. 199 de 23 de junio de 2014.

Siempre que la Sociedad de Inversion Inmoebiliaria se mantenga en cumplimiento
de los requisitos antes sefalados, recaera sobre los tenedores de sus cuotas de
participacion el Impuesto sobre la Renta y ésta queda obligada a retener el diez por
ciento (10%) del monto distribuido a los tenedores de sus cuotas de participacion,
al momento de realizar dicha distribucién.

La Sociedad de Inversién Inmobiliaria no estara obligada a hacer la retencién
descrita en el parrafo anterior sobre aquellas distribuciones que provengan de: (i)
subsidiarias que hubiesen retenido y pagado dicho impuesto; (ii) cualquiera
dividendos de otras inversiones, siempre que la sociedad que distribuya tales
dividendos haya retenido y pagado el impuesto correspondiente de que trata el
articulo 733 del Codigo Fiscal; y (iii) cualquier renta exenta en virtud del Cédigo
Fiscal o leyes especiales.

Esta seccidn es meramente informativa y no constituye una declaracién o
garantia de la Sociedad de Inversién Inmabiliaria sobre el tratamiento fiscal que
el Ministerio de Economia y Finanzas de la Republica de Panama dara a la
inversién en las Acciones Clase B y en las Acciones Participativas de PRIMA
S.1.I., S.A. Cada tenedor registrado de una Accion Clase B o una Accién
Participativa, segln corresponda, deberd independientemente cerciorarse del
trato fiscal de su inversion en las Acciones Clase B o en las Acciones
Participativas, segtn corresponda, antes de invertir en las mismas.

FACTORES DE RIESGO
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Toda inversion conlleva riesgos de una eventual pérdida total o parcial de capital. Los inversionistas interesados en
comprar Acciones Clase B o Acciones Participativas de PRIMA S.11. S.A., deben cerciorarse que entienden los
riesgos que se describen en esta seccion del Prospecto Informativo, los cuales, al mejor saber y entender de PRIMA
S.1.I. S.A,, sus directores, dignatarios, ejecutivos, empleados y asesores y demas personas relacionadas, han sido
identificados como aquellos que de suscitarse, pudieran afectar el valor del Portafolio de Inversion de PRIMA S.1.I.
S.A., y causar pérdidas para el inversionista titular de las acciones.

La informacion que se incluye a continuacion, servira de orientacién al inversionista para evaluar el efecto que
pudiesen tener los posibles eventos actuales y futuros, en su inversion en PRIMA S.1.I. S.A.

La informacién proporcionada a continuacién, en ninglin caso sustituye las consultas y asesorias que el inversionista
potencial debe efectuar y obtener de sus asesores legales, fiscales, contables y cualesquiera otros que estime
necesario consultar a los efectos de tomar su decision en relacion a la posible inversién en Acciones Clase B o
Acciones Participativas de PRIMA S.LI. S.A.

Entre los principales factores de riesgo que en un momento dado pueden afectar adversamente a PRIMA S.LI,
S.A., se pueden mencionar:

A. RIESGOS DE LA OFERTA

Riesgo del mercado inmobiliario: Los bienes inmuebles y valores que compondran la cartera activa de PRIMA
S.LI., S.A., estardn sujetos a fluctuaciones en sus precios, producto de condiciones econémicas y de mercado
inmobiliario principalmente, lo que podria ocasionar un menoscabo en el valor de mercado de dichos bienes y
valores y por ende el valor de las acciones de PRIMA S.1.I., S.A. Hay muchos riesgos asociados con la actividad de
compra y venta de bienes inmuebles y valores. Los precios fluctian y pueden ser afectados por muchos factores,
incluyendo el cambio de oferta y demanda, cambios en las tasas de interés, politicas internacionales; al igual que
acciones de gobiernos con respecto a sus economias, control de cambio de monedas, y exportaciones e
importaciones entre otros. Adicionalmente, el precio de los valores y la renta derivada de ellos estan sujetos a
fluctuaciones.

Riesgo de crédito: Cualquier cambio o desmejora en la posicion financiera de bienes inmuebles, valores o
empresas en que invierta PRIMA S.1.1., S.A., podra crear un menoscabo en el valor de las Acciones de PRIMA S.1.1.,
S.A.

Riesgo por concentracion de inmuebles: PRIMA S.LI, S.A,, invertird como minimo el 80% de sus activos en
bienes inmuebles, titulos representativos de derechos sobre inmuebles o en el negocio de desarrollo y
administracién inmobiliaria. Una desmejora en los factores econémicos del sector inmobiliario podria crear un
menoscabo en el valor de las Acciones Clase B y/o de las Acciones Participativas de PRIMA S.1.I., S.A.

El riesgo de concentraciéon de inmuebles esta asociado con la posible existencia de una concentracion de la
inversién en un solo tipo de inmuebles, o en un solo inmueble. Una concentracién en inmuebles solo de tipo
comercial, podria afectar el rendimiento de PRIMA S.1.I., S.A., al momento en que situaciones coyunturales de la
economia para ese sector provogquen un alto nivel de desocupacién de los inmuebles.

Riesgo por concentracion de arrendatarios: El riesgo por concentracion de arrendatarios tiene que ver con la
alta concentracion de generacién de ingresos por parte de un solo arrendatario o un nimero pequefio de los mismos
PRIMA S.LI., S.A. podria verse afectada de varias maneras; por el incumplimiento de contrato, necesidad de
procesos legales y posible desocupacion.

La ocurrencia de un siniestro que afecte parcial o totalmente la integridad fisica de un inmueble de la cartera asi
como la discontinuidad de la ocupacién en arriendo por parte de terceros por periodos prolongados de tiempo, o
bien la posibilidad de que segmentos especificos del mercado inmobiliario experimenten ciclos a la baja tanto en
precios como en arrendamientos, son eventos que pueden afectar sensiblemente la capacidad que tendria PRIMA
S.1I., S.A., para distribuir rendimientos periédicamente y el valor de mercado de los titulos de participacion en caso
de que PRIMA S.1.1., S.A., mantenga una alta concentracion de sus activos en uno 0 muy pocos inmuebles.
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Riesgo de endeudamiento: PRIMA S.1.I., S.A., podra incurrir en deudas con el fin de financiar sus proyectos de
construccién o compra de inmuebles o titulos representativos de bienes inmuebles, destinados tanto a alquiler o
venta. Las deudas incurridas causaran que PRIMA S.L1., S.A., esté apalancada, lo cual crea riesgos adicionales
para los inversionistas, incluyendo la volatilidad del valor de las Acciones Clase B y/o de las Acciones Participativas.

Riesgo de rentabilidad: Aunque PRIMA S.1.I., S.A., estima que sus politicas de inversién son cénsonas con los
objetivos establecidos para las mismas, esto no garantiza que dichos objetivos seran alcanzados. La rentabilidad y
el valor de los activas de PRIMA S.1.1., S.A., estaran sujetos a las fluctuaciones del mercado inmobiliario panamefio,
los mercados financieros y de dinero y a factores inherentes a los valores, emisores y bienes en los que PRIMA
S.LI, S.A,, invierta sus activos.

Riesgo de discrecionalidad: Si bien PRIMA S.1.I., S.A., debe adecuarse a las normas de diversificacion emitidas
por Superintendencia del Mercado de Valores de Panama y a las politicas de inversion de este Prospecto, dentro
de esos parametros, los directivos de PRIMA S.1.1., S.A., gozan de discrecionalidad para la composicion especifica
de la cartera de activos de PRIMA S.L1., S.A., razén por la cual los inmuebles que finalmente se adquieran podrian
no llenar las expectativas de un inversionista en particular. Igualmente existe un riesgo por la discrecionalidad de
los directivos de PRIMA S.1.1., S.A., a la hora de vender o construir bienes inmuebles o de cualquier otra toma de
decisién de inversion.

Riesgo de partes relacionadas: El inversionista debe estar consciente de que la Sociedad de Inversion Inmobiliaria
podra invertir en acciones de empresas relacionadas propietarias de bienes inmuebles o adquirir acciones de
sociedades que tienen desarrollos inmobiliarios. Por tal motivo, podran existir préstamos entre las compaiiias del
mismo grupo econdmico, podran existir contratos de servicios que se brinden entre compaiias relacionadas y/o
futuras subsidiarias de la sociedad de inversion inmobiliaria.

Riesgo de impacto de las comisiones en el retorno de la inversion: La Comisién de Compra que pueda ser
cobrada por PRIMA S.I.1., S.A. afectara negativamente el capital invertido por parte de los inversionistas al comprar
acciones de PRIMA S.1.1., S.A. La Comisién de Venta podra afectar el rendimiento neto de una inversion al momento
de vender las Acciones Clase B o las Acciones Participativas de PRIMA S.1.1., S.A, segln corresponda.

Riesgo legal: Los inversionistas deben tomar en cuenta que los activos inmobiliarios iniciales para cumplir con el
plan de inversion de minimo del 80% en inmuebles o titulos representativos de derechos sobre inmuebles seran
inmuebles ya existentes, generadores de ingreso y que podran formar parte del portafolio de inversién de PRIMA
S.LL, S.A,, por la via de la escision de acciones de las sociedades propietarias de los bienes inmuebles (sociedades
escindentes) para ser aportadas a PRIMA S.lI., S.A. (sociedad escindida). Culminado el registro en la
Superintendencia de Mercado de Valores y Direccién General de Ingresos, asi como el listado en la Bolsa
Latinoamericana de Valores, se podra llevar a cabo el proceso de escisién enunciado, de manera que PRIMA S.L.1,,
S.A. reciba y acabe como tenedora de las acciones de ciertas empresas relacionadas, propietarias de los inmuebles
existentes quienes podran pasar a ser Subsidiarias Inmobiliarias de PRIMA S.LI., S.A.

Riesgo contractual: El inversionista debera tomar en cuenta que algunas de las inversiones del fondo se podrén
llevar a cabo o desarrollar sobre propiedades sujetas a contratos de concesién o de arrendamientos, a mediano o
a largo plazo, que generan flujos para ser distribuidos entre los accionistas del fondo. No obstante lo anterior, al
vencimiento de dichos contratos, los valores terminales de dichas inversiones podran ser cero, a menos que se
hubieran establecido otros criterios o términos en dichos contratos. Por ende el valor de este tipo de activo
inmobiliario declinara a medida que transcurra el tiempo.

Riesgo de politicas o tratamiento fiscal: PRIMA S.1.1., S.A., no puede garantizar a sus inversionistas que no habra
cambios en el tratamiento fiscal que las autoridades idoneas aplicaran a la inversion en las acciones de PRIMA
S.I.1, S.A. Las politicas fiscales son decisién exclusiva de la administracion gubernamental.

B. RIESGOS DEL EMISOR
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Riesgo de ausencia de independencia: PRIMA S.LI, S.A. es una sociedad de inversion inmobiliaria auto
administrada, siendo esta aquella cuya administracién recae en la Junta Directiva de la misma, la cual posee dentro
de sus miembros a una persona natural idonea para ejercer el cargo de administrador de sociedades de inversion
conforme a licencia otorgada por la Superintendencia de Mercado de Valores de Panama.

C. RIESGOS DEL ENTORNO

Riesgo sistémico: Se refiere al riesgo relacionado con el comportamiento del mercado de valores, que depende
de factores ajenos al mismo, como lo son la situacién econdémica general o sectorial, el nivel de ahorro, las
fluctuaciones en las tasas de interés, la inflacion, los aspectos politicos, sociales y electorales, entre otros.

Riesgo de acciones legales: PRIMA S.1.I., S.A. es una sociedad andnima constituida de conformidad con las
leyes de la Republica de Panama y como tal tiene personeria juridica propia. Esto implica que PRIMA S.1.I., S.A.
puede ser objeto de acciones legales interpuestas por terceras personas y tendria que enfrentar las
consecuencias juridicas de tales acciones.

Riesgo de incertidumbre juridica: PRIMA S.1.1., S.A. no tiene control sobre la validez de la estructura juridica
bajo la cual ha sido creada. Es decir, las leyes aplicables a PRIMA S.I.I., S.A. en la actualidad podrian ser
modificadas en un futuro y tales modificaciones podrian afectar negativamente la estructura del fondo.

. INFORMACION SOBRE PRIMA SOCIEDAD DE INVERSION INMOBILIARIA
A. Denominacion y Naturaleza Juridica

PRIMA S.1.1., 8.A., es una Sociedad de Inversién Inmobiliaria cerrada paragua y auto administrada. El concepto de
paragua implica que PRIMA S.1.1., S.A. podra ofrecer distintas series o clases de acciones o cuotas de participacion,
cada una de ellas con intereses en distintas carteras de inversion o Sub-Fondos. Cada cartera de inversion
constituira un componente del patrimonio de PRIMA S.L.I., S.A. y operaran, cada una de ellas, como sub-fondos
separados, segregados e independientes entre si (cada uno, un “Sub-Fondo” y, conjuntamente, los “Sub-
Fondos"), quedando entendido que los activos que componen cada Sub-Fondo podran incluir, de forma ilustrativa
y no taxativa, los siguientes: (i) activos que califiquen como Inversiones Permitidas o Inversiones Incidentales
segun se definen en el Acuerdo No. 02-2014 de 6 de agosto de 2014 (segun el mismo sea reformado de tiempo
en tiempo, el “Acuerdo 02-2014") adoptado por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama, de forma
tal que dichas Inversiones Permitidas o Inversiones Incidentales sean propiedad directa de PRIMA S.1.I., S.A. y
estén a su nombre, y/o (ii) acciones de subsidiarias de PRIMA S.1.I., S.A. que, a su vez, sean propietarias de
activos que califiquen como Inversiones Permitidas o Inversiones Incidentales segtin se definen en el Acuerdo
No. 02-2014, de forma tal que dichas Inversiones Permitidas o Inversiones Incidentales sean propiedad indirecta
de PRIMA S.1.1., S.A., propiedad directa de la subsidiaria respectiva y estén a nombre de dicha subsidiaria. Dichos
activos e inversiones podran tener distintos tipos de rendimiento, manteniendo las politicas de inversion permitidas
para las Sociedades de Inversion Inmobiliarias.

PRIMA S.1.1,, S.A., es una sociedad andnima constituida bajo las leyes de la Repiblica de Panama, mediante
Escritura Publica Numero 12,146 de 05 de septiembre de 2014, otorgada ante la Notaria Octava del Circuito de
Panama, inscrita en la Seccion de Mercantil a Ficha 843665, Documento Redi 2670984 desde el 11 de septiembre
de 2014.

La Sociedad de Inversién Inmobiliaria PRIMA S.1.I., S.A. descrita en este Prospecto ha sido constituida para
dedicarse Unicamente a las actividades relacionadas con la constitucion y operacion de una Sociedad de
Inversién Inmobiliaria cerrada paraguas, de acuerdo a las disposiciones legales vigentes en la Republica de
Panama, mediante la captacion de dineros del publico a través de la oferta plblica y venta de parte de sus
Acciones Clase B y sus Acciones Participativas y la inversion minima del 80% de sus activos DIREGTA O
INDIRECTAMENTE en bienes inmuebles, titulos representativos de derechos sobre inmuebles o en el negocio de
desarrollo y administracién inmobiliaria, dentro y fuera de la Republica de Panama.

14 )



NN

PRINMA

Sociedad de Inversioa lamobiliaria. 5.4
La Sociedad de Inversién Inmobiliaria PRIMA S.1.1., S.A. descrita en este Prospecto esta debidamente registrada
en la Superintendencia de Mercado de Valores de la Republica de Panamé y cuenta con autorizacion para ofrecer
publicamente las Acciones Clase B y las Acciones Participativas, segln consta en la Resolucién SMV No. 264 de
15 de mayo de 2015, tal y como fue modificada por la Resolucion No. SMV-495-21 de 2 de noviembre de 2021.
Esta autorizacion no implica que la Superintendencia recomiende la inversion en tales valores ni representa opinion
favorable o desfavorable sobre las perspectivas de PRIMA S.I.1., S.A. La Superintendencia de Mercado de Valores
no sera responsable por la veracidad de la informacién presentada en este Prospecto Informativo o de las
declaraciones contenidas en las solicitudes de registro.

Las Acciones Clase B y las Acciones Participativas de PRIMA S.1.I., S.A. seran listadas para su negociacién en la
Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. y seran colocadas mediante oferta publica primaria en dicha bolsa de
valores. El listado y negociacion de estos valores ha sido autorizado por la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A.
Esta autorizacion no implica su recomendacion u opinién alguna sobre dichos valores o sobre PRIMA S.1.I., S.A.

PRIMA S.A. podra ofrecer otras series o clases de acciones o cuotas de participacion, si la Junta Directiva autoriza
la emisién de otras clases de acciones. Los términos y condiciones de las ofertas de dichas acciones seran
comunicados al publico inversionistas mediante Suplemento al presente Prospecto Informativo una vez se hayan
obtenido las autorizaciones correspondientes para dichas ofertas por parte de la Superintendencia del Mercado de
Valores y las Bolsa Latinoamericana de Valores.

Las Acciones Clase A de PRIMA S.I.1., S.A. son propiedad de la sociedad VICSONS REALTY CORPORATION,
sociedad de negocios incorporada bajo las leyes de las Islas Virgenes Britanicas y debidamente registrada bajo el
nimero de compafia de BVI 348350 desde el 15 de octubre de 1999.

B. Capital Social

El capital autorizado de PRIMA S.1.I., S.A., es de TREINTA MILLONES CINCUENTA MIL DOLARES, moneda de
curso legal de los Estados Unidos de América (US$30,050,000.00), dividido como sigue:

i. Cien (100) acciones comunes de la Clase A con un valor nominal de Quinientos Délares (US$500.00),
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, cada una (en adelante, las "Acciones Clase
All)‘

ii. Diez millones (10,000,000) de acciones comunes de la Clase B o cuotas de participacion con un valor
nominal de UN DOLAR (US$1.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, cada una
(en adelante, las “Acciones Clase B").

iii. Hasta un maximo de veinte millones (20,000,000) de acciones participativas compuestas de acciones de
las siguientes clases: (a) acciones comunes de la Clase C o cuotas de participacién con un valor nominal
de UN DOLAR (US$1.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, cada una (en
adelante, las “Acciones Clase C”), (b) acciones comunes de la Clase D o cuotas de participacion con un
valor nominal de UN DOLAR (US$1.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, cada
una (en adelante, las “Acciones Clase D”), (c) acciones comunes de la Clase E o cuotas de participacion
con un valor nominal de UN DOLAR (US$1.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de
América, cada una (en adelante, las “Acciones Clase E"), y (d) acciones comunes de la Clase F o cuotas
de participacion con un valor nominal de UN DOLAR (US$1.00), moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América, cada una (en adelante, las “Acciones Clase F", y conjuntamente con las Acciones
Clase C, las Acciones Clase D y las Acciones Clase E, las “Acciones Participativas”); quedando facultada
la Junta Directiva para determinar, mediante resolucion, la cantidad de Acciones Clase C, Acciones Clase
D, Acciones Clase E y Acciones Clase F que PRIMA S.LI,, S.A. podra emitir dentro de y hasta la cantidad
méxima autorizada de veinte millones (20,000,000) y quedando entendido que dicha cantidad méaxima
autorizada de veinte millones (20,000,000) es la cantidad maxima de Acciones Participativas en clases
que la Junta Directiva puede emitir en concepto de Acciones Clase C, Acciones Clase D, Acciones Clase
E y Acciones Clase F y no significa que la Junta Directiva puede emitir veinte millones (20,000,000) de
acciones de cada una de dichas clases de Acciones Participativas.
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iv. Cuantas clases de acciones adicionales, con o sin valor nominal, que autorice la Junta Directiva de
PRIMA S.1.1., S.A. conforme el Articulo Quinto (D) del pacto social de PRIMA S.1.1., S.A.

Las acciones seran expedidas en forma nominativa y en ningtin caso al portador.

Términos v Condiciones Finales

Los términos y condiciones finales aplicables a las Acciones Clase B y a cada una de las clases de Acciones
Participativas seran notificados a la SMV y la BLV mediante un Suplemento al Prospecto Informativo, por lo menos
tres (3) dias habiles antes de |a fecha de oferta de las Acciones Clase B o de cada clase de Acciones Participativas.

Sin perjuicio de los derechos establecidos mediante el pacto social de PRIMA S.I.I., S.A. y el presente prospecto
informativo para cada una de las clases de acciones de PRIMA S.1.I., S.A,, la Junta Directiva, queda facultada para
establecer, mediante resolucion, las designaciones, preferencias, privilegios, restricciones, requisitos y otros
derechos particulares que tendran las Acciones Clase B y cada clase de Acciones Participativas. La Junta Directiva
estara facultada para crear y emitir, mediante resolucién, cuantas series estime convenientes de las Acciones Clase
B y/o de cada clase de Acciones Participativas, sujetas a los términos y condiciones que sean determinados por
acuerdo de la Junta Directiva para cada serie, y a lo dispuesto en el pacto social y el presente prospecto informativo.

Sub-Fondos

PRIMA S.LI, S.A. podrd, mediante resolucién de Junta Directiva, autorizar la emision y colocacion de las
Acciones Clase B y/o de cada clase de Acciones Participativas de PRIMA S.1.I., S.A. y cada una de dichas clases
representara y tendra un interés en una cartera de inversiones o activos de PRIMA S.I.I., S.A. Cada cartera de
inversion constituira un componente del patrimonio de PRIMA S.1.I1., S.A. y operaran, cada una de ellas, como
sub-fondos separados, segregados e independientes entre si (cada uno, un “Sub-Fondo" y, conjuntamente, los
“Sub-Fondos"), quedando entendido que los activos que componen cada Sub-Fondo podrén incluir, de forma
ilustrativa y no taxativa, los siguientes: (i) activos que califiquen como Inversiones Permitidas o Inversiones
Incidentales segun se definen en el Acuerdo No. 02-2014 de 6 de agosto de 2014 (segtin el mismo sea reformado
de tiempo en tiempo, el “Acuerdo 02-2014") adoptado por la Superintendencia del Mercado de Valores de
Panama, de forma tal que dichas Inversiones Permitidas o Inversiones Incidentales sean propiedad directa de
PRIMA S.L1., S.A. y estén a su nombre, y/o (i) acciones de subsidiarias de PRIMA S.1.I., S.A. que, a su vez, sean
propietarias de activos que califiquen como Inversiones Permitidas o Inversiones Incidentales segtin se definen
en el Acuerdo No. 02-2014, de forma tal que dichas Inversiones Permitidas o Inversiones Incidentales sean
propiedad indirecta de PRIMA S.LI., S.A., propiedad directa de la subsidiaria respectiva y estén a nombre de
dicha subsidiaria. PRIMA S.LI., S.A. podra, mediante resolucion de Junta Directiva, contraer deudas vy
obligaciones que, de conformidad con sus términos, serdn cumplidas o respaldadas unica y exclusivamente por
los activos que componen un Sub-Fondo. Los acreedores de deudas u obligaciones que seran cumplidas o
respaldadas unica y exclusivamente por los activos que componen un Sub-Fondo solo podran solicitar el
cumplimiento de sus créditos con los activos que componen dicho Sub-Fondo.

Derechos Econémicos

Las Acciones Clase A no tendran derechos econdmicos ni derecho a dividendo alguno. PRIMA S.1I., S.A.
declarard y pagaré dividendos a los tenedores de las Acciones Clase B y/o Acciones Participativas con la
frecuencia y manera que establezca la Junta Directiva, de tiempo en tiempo, mediante acuerdos y/o resoluciones.
Las Acciones Clase B y las Acciones Participativas de cada clase tendran derecho a recibir dividendos
unicamente producto de las utilidades generadas por los activos de la cartera de inversion o Sub-Fondo en el que
cada clase tenga un interés, y a recibir una cuota parte de los activos que componen dicha cartera de inversion
o Sub-Fondo correspondiente, en proporcién al nimero de Acciones Clase B o Acciones Participativas del que
sean tenedores dichos accionistas, en caso de (a) liquidacion de los activos netos que componen dicha cartera
de inversion o Sub-Fondo (después de haber pagado los pasivos que le correspondan a dicha cartera de inversion
o Sub-Fondo) o (b} liquidacion de la totalidad de los activos netos de PRIMA S.1.1., S.A. (después de haber pagado
todos los pasivos de PRIMA S.1.1., S.A.), segun sea el caso. Los tenedores de las Acciones Clase B y de cada
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clase de Acciones Participativas renuncian a todo derecho a recibir {x) dividendos producto de las utilidades
generadas por los activos de las carteras de inversién o Sub-Fondos en los que no tengan un interés y (y) una
cuota parte de los activos que componen carteras de inversion o Sub-Fondos en los que las Acciones Clase B o
una clase de Acciones Participativas de su propiedad no tengan un interés en caso de liquidacién de PRIMA S.1.1.,
S.A.

Quorum y Votacion
Quorum

(A) La presencia en persona o mediante apoderado de accionistas que representen la mitad mas una (1) de las
Acciones Clase A emitidas y en circulacion, constituira quérum en las Asambleas Generales de Accionistas.

(B) Cuando segtn lo dispuesto en el articulo Décimo Octavo del pacto social, se trate de Asambleas Generales
de Accionistas en las que se fuesen a considerar temas para los cuales los tenedores de las Acciones Clase B,
segun el articulo Décimo Octavo del pacto social, tengan derecho a voto, con relacion a la consideraciéon de
dichos temas especificamente, los tenedores de las Acciones Clase B tendran derecho de voto, a razén de un
(1) voto por cada Accién Clase B, y la presencia en persona o mediante apoderado de accionistas que
representen la mitad mas una (1) de las Acciones Clase B emitidas y en circulacion, constituird quérum en dichas
asambleas, en primera convocatoria. En la segunda convocatoria, de ser necesaria para dichas asambleas, el
quérum se constituira con el nimero de Accionistas Clase B que se encuentren presentes o debidamente
representados.

(C) Cuando segun lo dispuesto en el articulo Décimo Octavo del pacto social, se trate de Asambleas Generales
de Accionistas en las que se fuesen a considerar temas para los cuales los tenedores de Acciones Participativas
de una clase individual, segun el literal (D) del articulo Décimo Séptimo del pacto social de Prima S.1.I., S.A.,
tengan derecho a voto, con relacién a la consideracion de dichos temas especificamente, la presencia en persona
o mediante apoderado de (a) tenedores de Acciones Participativas que representen la mitad mas una (1) de las
Acciones Participativas emitidas y en circulaciéon de la clase individual, especifica e independiente que tenga
derecho a voto y (b) accionistas que representen la mitad mas una (1) de las Acciones Clase A emitidas y en
circulacion, constituira quérum en dichas asambleas, en primera convocateria (sin que sea necesario convocar a
aquellos tenedores de otras clases de Acciones Participativas que, por la naturaleza de los asuntos a ser
considerados en la asamblea respectiva, no tengan derecho a voto en dicha asamblea bajo el pacto social de
Prima S.1.I, S.A., y quedando entendido que, si el asunto objeto de la asamblea es uno que se pueda interpretar
gue es objeto del derecho de voto de mas de una clase de Acciones Participativas, se convocaran a los tenedores
de Acciones Participativas de cada clase de forma separada a fin de celebrar asambleas individuales en las que
los tenedores de cada clase de Acciones Participativas participaran de manera auténoma e independiente de las
asambleas de tenedores de otras clases de Acciones Participativas). En caso de no constituirse quorum para
celebrar una asamblea bajo el literal (D) del articulo Décimo Séptimo del pacto social de Prima S.1.I., S.A. después
de realizada una primera convocatoria, se efectuara una segunda convocatoria. Después de realizada una
segunda convocatoria, de ser necesaria para dichas asambleas, el quérum se constituird con la presencia en
persona 0 mediante apoderado de (x) aquel nimero de accionistas tenedores de la clase de Acciones
Participativas con derecho a voto que se encuentren presentes o debidamente representados y (y) accionistas
que representen la mitad mas una (1) de las Acciones Clase A emitidas y en circulacién, quedando entendido
que, de no presentarse tenedores de la clase de Acciones Participativas con derecho a voto (ya sea en persona
o mediante apoderado), la presencia de accionistas que representen la mitad méas una (1) de las Acciones Clase
A emitidas y en circulacion constituird quérum para celebrar la asamblea. Queda entendido que bajo ninguna
circunstancia se habra constituido quorum si no se cuenta con la presencia de la mitad mas una (1) de las
Acciones Clase A emitidas y en circulacion

Votacion

(A) El derecho de voto le corresponderd exclusivamente a las Acciones Clase A, a razén de un (1) voto por cada
Accién Clase A. Las Acciones Clase B no tendran derecho de voto, salvo en los casos indicados en el Articulo
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Décimo Octavo del pacto social. Las Acciones Participativas no tendran derecho de voto, salvo en los casos
indicados en el literal (D) del Articulo Décimo Séptimo del pacto social.

(B) Los tenedores de Acciones Participativas no tendran derecho a voz ni a voto en las Asambleas Generales de
Accionistas, ya sea por clase o colectivamente todas las clases, excepto en los siguientes casos:

(X) PRIMA S.L.1., S.A. le podra otorgar, a los tenedores de Acciones Participativas de una clase, derecho
avoz y voto (con exclusion de los tenedores de las demas clases), arazén de un (1) voto por cada Accién
Participativa de la respectiva clase, para aprobar una propuesta en una Asamblea General de Accionistas
o un acuerdo de la Junta Directiva para (i) cambios de importancia en los objetivos o en las politicas de
inversién de dicha clase, (ii) cambios de asesor de inversiones o de custodio (de haberlos) de la cartera
de inversiones en la que las Acciones Participativas de dicha clase tengan participacion, (jii) creacion de
series dentro de dicha clase de Acciones Participativas, (iv) cambios de importancia en los limites de
endeudamiento de la cartera de inversiones que corresponde a dicha clase de Acciones Participativas,
(v) cambios de importancia en la politica de dividendos de dicha clase de Acciones Participativas, (vi)
cambios de importancia en las politicas de redencion o de compra de dicha clase de Acciones
Participativas, (vii) aumentos en las comisiones y los cargos cobrados a los tenedores de dicha clase de
Acciones Participativas, (viii) aumentos de importancia en las comisiones y los cargos pagados por la
cartera de inversiones que corresponde a dicha clase de Acciones Participativas al administrador de
inversiones, al asesor de inversiones, al custodio, al oferente o a otras personas que presten servicios a
dicha cartera de inversiones que corresponde a dicha clase de Acciones Participativas, (ix) modificar los
derechos y privilegios de dicha clase de Acciones Participativas que hayan sido establecidos en el pacto
social de Prima S.1.1, S.A. {(quedando entendido que la modificacion del pacto social de Prima S.1.1, S.A.
para aumentar el nimero de Acciones Participativas y emitirlas no requerira tal aprobacion), o (x) reformar
el acapite (X) del literal (D) del articulo Décimo Séptimo del pacto social de Prima S.L.1., S.A., en cuyo
caso se les convocara a la Asamblea General de Accionistas respectiva Gnicamente a los tenedores de
dicha clase de Acciones Participativas y, para aprobar dicha propuesta en asamblea en la que se haya
constituido quorum conforme al literal (C) del articulo Décimo Séptimo del pacto social de Prima S.1.1.,
S.A., se necesitara el voto afirmativo de (a) los tenedores de no menos del cincuenta por ciento (50%) de
las Acciones Participativas de dicha clase que estén presentes o representadas en la reunion, y (b) los
tenedores de no menos del cincuenta por ciento (50%) de las Acciones Clase A presentes o
representadas en la reunion (sin que sea necesario voto alguno de aquellos tenedores de otras clases
de Acciones Participativas que, por la naturaleza de los asuntos a ser considerados en la asamblea
respectiva, no tengan derecho a voto en dicha asamblea bajo el pacto social de Prima S.1.I, S.A; o

(Y) PRIMA S.LI., S.A. le podra otorgar, a los tenedores de Acciones Participativas de todas las clases,
derecho a voz y voto, a razon de un (1) voto por cada Accion Participativa, para aprobar una propuesta
en una Asamblea General de Accionistas o un acuerdo de la Junta Directiva para (i) cambios de
administrador de inversiones (de haberlo) de PRIMA S.L1., S.A., (i) aumentos de importancia en las
comisiones y los cargos pagados por PRIMA S.1.I., S.A. al administrador de inversiones, al asesor de
inversiones, al custodio, al oferente o a otras personas que presten servicios a PRIMA S.1.1., S.A., o (iii)
reformar el acapite (Y) del literal (D) del articulo Décimo Séptimo del pacto social de Prima S.1.I., S.A., en
cuyo caso se les convocara a la Asamblea General de Accionistas respectiva a todos los tenedores de
Acciones Participativas y, para aprobar dicha propuesta en asamblea en la que se haya constituido
quorum conforme al literal anterior, se necesitara el voto afirmativo de (a) los tenedores de no menos del
cincuenta por ciento (50%) de las Acciones Participativas de todas las clases que estén presentes o
representadas en la reunion, y (b) los tenedores de no menos del cincuenta por ciento (50%) de las
Acciones Clase A presentes o representadas en la reunion.

(Z) Al amparo de lo establecido en el articulo 173 del Texto Unico del Decreto-Ley 1 de 1999, cuando
PRIMA S.I.I., S.A. apruebe uno de los asuntos identificados en los acapites (X) y (Y) del literal (D) del
articulo Décimo Séptimo del pacto social de Prima S.LI, S.A. (i) sin someter dicha decision a la
aprobacién de tenedores de la clase o serie de Acciones Participativas que corresponda segun los
acapites (X) y () del literal (D) del articulo Décimo Séptimo del pacto social de Prima S.1.I., S.A.(es decir,
sin convocar y someter a la votacién de dichos tenedores) o (i) habiendo sometido a votacion dicho
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asunto, los tenedores de Acciones Participativas no lo aprueben por unanimidad de los que representen
la totalidad de las Acciones Participativas emitidas y en circulacion de que traten, PRIMA S.11., S.A. les
dara, respectivamente, (i) a aquellos tenedores de la clase o serie de Acciones Participativas en relacién
con la cual PRIMA S.1.1., S.A. aprob¢ la decision, o (ii) a aguellos tenedores de Acciones Participativas
gue corresponda, segun los acapites (X) y (Y) del literal (D) del articulo Décimo Séptimo del pacto social
de Prima S.LI., S.A., que no concurran a la Asamblea General de Accionistas 0 que no aprueben la
resolucion de la Junta Directiva que trate de dichos temas, oportunidad razonable de redimir sus Acciones
Participativas. A tal efecto, PRIMA S.1.I., S.A. notificard, por medio de comunicacién personal a la
direccion registrada de cada tenedor de Acciones Participativas, sobre su derecho de redencion, y les
dara al menos quince (15) (y no mas de treinta (30)) dias calendario para solicitar la redencién de sus
Acciones Participativas. Al terminar dicho plazo sin haber recibido respuesta de algin tenedor de
Acciones Participativas que corresponde, se considerara que dicho tenedor ha renunciado a su derecho
de redencion y PRIMA S.1.1., S.A. podra dar efecto al asunto que aprobé.

(C) En caso de que alguno de los asuntos de que trata el literal (D) del articulo Décimo Séptimo del pacto social
de Prima S.1.I., S.A. sea sometido a votacion a los tenedores de las Acciones Participativas y que dicho asunto
sea aprobado por menos del 100% de las Acciones Participativas emitidas y en circulacion de que trate, en
cumplimiento de lo establecido en el articulo 173 del Texto Unico del Decreto-Ley 1 de 1999, PRIMA S.1.I., S.A.
notificara a todos los tenedores de Acciones Participativas, ya sea de una clase o de todas las clases, segln el
asunto, y les otorgara a los tenedores que no hubiesen participado en la reunidn correspondiente o habiendo
participado hubiesen votado en contra del respectivo asunto, la oportunidad de redimir sus Acciones
Participativas; en el entendido que la Junta Directiva de PRIMA S.1I1., S.A. podré regular la forma de pago
(incluyendo, pero no limitandose a, pagos por plazos o cuotas) en caso que sea necesario para que la sociedad
de inversién inmobiliaria se mantenga en cumplimiento de normas legales vigentes.

(D) Al amparo de lo establecido en los articulos 155 y 156 del Texto Unico del Decreto-Ley 1 de 1999 (conforme
ha sido modificado hasta la fecha) y el literal (D) del Articulo Quinto del pacto social de PRIMA S.1.1., S.A., la Junta
Directiva podra modificar este pacto saocial con el objeto de (i) aumentar su capital social autorizado con el
proposito de emitir mas acciones o (ii) crear nuevas clases de acciones sin el consentimiento de los accionistas,
siempre que los costos relativos al administrador de inversiones, al asesor de inversiones, al custodio, a la
publicidad y a los demas gastos de operaciones (de haberlos) sean asumidos por la clase que los cause o en el
caso de ser gastos comunes, cuando sean asumidos por todas las clases en forma proporcional al valor neto
por cuota de participacion de cada clase.

C. Directores y Dignatarios
La Junta Directiva de PRIMA S.1.1., S.A. estd compuesta por los siguientes Directores y Dignatarios:

Director/Presidente - SALOMON VICTOR HANONO WIZNITZER

Nacionalidad: Panameria

Fecha de nacimiento: 23 de julio de 1968

Domicilio comercial: Torre PH Plaza Canaima, Piso veinte (20), Ave. Samuel Lewis, Ciudad de Panama, Rep. de
Panama.

Apartado postal: 0816-01-659

E-Mail: Sony@Vicsons.com

Teléfono: +507 263-4400

Realizo sus estudios en American University, Washington, D.C., Estados Unidos y en Harvard Business School
en Massachusetts, Estados Unidos. Es Presidente Ejecutivo y Presidente de la Junta Directiva de Parque
Industrial y Corporativo Sur, empresa de desarrollo de Parque Logistico. Es Presidente Ejecutivo de Empresas
Vicsons; Miembro del Comité Directivo de ASSA Compariia de Seguros como Tesorero; Director como Tesorero
en Banco La Hipotecaria.
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Director/Secretario - ALEJANDRO HANONO WIZNITZER

Nacionalidad: Panamena

Fecha de nacimiento: 9 de julio de 1971

Domicilio comercial: Torre PH Plaza Canaima, Piso veinte (20), Ave. Samuel Lewis, Ciudad de Panama, Rep.
de Panama.

Apartado postal: 0816-01-659

E-Mail: Alex@Vicsons.com

Teléfono: +507 263-4400

Obtuvo su Licenciatura en Tulane University en Louisiana, Estados Unidos. Obtuvo una maestria en
Administracion de Proyectos de Massachusetts Institute of Technology en Massachusetts, Estados Unidos y una
maestria_ejecutiva en administracién de empresas de Harvard Business School en Massachusetts, Estados
Unidos. Es Director Ejecutivo y Director de Proyectos en Empresas Vicsons; Director en Liberty Technologies,
S.A

Director/Tesorero — AMAURI ARIEL CASTILLO CHANG (INDEPENDIENTE)

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de Nacimiento: 14 de octubre de 1963
Domicilio: Ciudad de Panama, Rep. de Panama.
Apartado postal: 0816-01-659

E-Mail: amauri@cableonda.net

Obtuvo su Licenciatura en Derecho y Ciencias Politicas en la Universidad de Panama. Obtuvo su Diplomado
Internacional en Politica Exterior, Imagen Pafs, Diplomacia y Negocios Internacionales en la Universidad
Latinoamericana de Comercio Exterior. Actualmente tiene la representacion de casas comerciales y servicio al
cliente dentro del grupo Refricentro Nordic, S.A. Se ha desempefiado como consultor legal en varios proyectos
financiados por el Banco Interamericano de Desarrollo (BID) (adopcién y ejecucién de estandares internacionales
de regulacion y supervision de las actividades financieras, bancarias y no bancarias en Panama, particularmente
en cuanto a gobierno corporativo, cumplimiento normativo en general y respecto al cumplimiento en materia de
prevencion y control del blanqueo de capitales y el financiamiento del terrorismo, entre otros temas). Ha
participado en las negociaciones de los Tratados de Libre Comercio que ha negociado Panama con
Centroamerica, Singapur, EEUU, UE, Perd, EFTA y Colombia. En la actualidad se desempefia como abogado y
consultor en temas legales, bancarios, regulatorios y estratégicos y ademas actia como asesor externo del
Superintendente de Bancos. Participa en varias Juntas Directivas de bancos, empresas fiduciarias, casas de
valores, entre ofras. Se desempefid como Secretario General y en multiples ocasiones como Superintendente de
Bancos Interino por designacién de la Junta Directiva. Ha participado como delegado, instructor y conferencista en
un sin ndmero de congresos y seminarios nacionales e internacionales relacionados a los temas de: prevencion del
blanqueo de capitales, financiamiento del terrorismo, regulacion y supervisién bancaria, gobierno corporativo,
sistemas financieros, promocién del centro bancario internacional de Panamé, entre otros. Ha participado como
delegado de la Republica de Panama en muiltiples foros internacionales y regionales relacionados con el sector
financiero, incluyendo dos reuniones plenarias del Grupo de Accién Financiera Internacional (GAFI) y dos reuniones
plenarias del Grupo de Accién Financiera del Caribe (GAFIC). Pertenece al Colegio Nacional de Abogados de
Panama. Fue Miembro Suplente del Tribunal de Honor del Colegio Nacional de Abogados de Panama y es miembro
de la Asociacién Panamefa de Ejecutivos de Empresas (APEDE).

Directora — MARIETTA JAEN DE SPIRITO

Nacionalidad: Panameiia
Fecha de Nacimiento: 17 de mayo de 1981
E-Mail: mjaen@hotmail.com
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Se gradué como Ingeniera Civil en McGill University, Montreal Canada. Liderd proyectos en la empresa McKinney
Internacional, fue Vice Ministra de Obras Publicas de la Republica de Panama y actualmente se desarrolla como
Director Socio de Proyectos Mar Azul.

D. Objetivos de la Sociedad de Inversion Inmobiliaria

PRIMA S.1.1., S.A. tiene como objetivo procurar un rendimiento o retorno a sus accionistas a través de la inversion
en acciones de comparias propietarias de bienes inmuebles ubicados en la Repiblica de Panama y/o inversion en
bienes inmuebles ubicados en la Replblica de Panama, que presenten potencial de apreciacion y/o que
posteriormente, le permitan a PRIMA S.1.1., S.A. realizar una ganancia de capital como resultado de la venta de tales
acciones y/o del alquiler o venta de los bienes inmuebles que conformen el portafolio de inversion subyacente.

PRIMA S.L1., S.A. esta dirigida a inversionistas que deseen participar en la totalidad o en parte de una cartera de
bienes inmuebles a través de la adquisicién de cuotas de participacion de dicha sociedad.

El fondo no garantiza una tasa de rendimiento sobre la inversion en los titulos de participacion (acciones). Dado
que hay variables en las fuentes de rendimiento propio de los arrendamientos de bienes inmuebles o compra
venta de bienes inmuebles o titulos representativos de estos y pueden aplicar distintos rendimientos si PRIMA
S.L1, S.A. ofrece distintas series o clases de cuotas de participacion que representan intereses distintos dentro
de la cartera de inversiones de PRIMA S.1.I, S.A.

El inversionista que desee invertir asumira los riesgos por su participacion indirecta en el mercado inmobiliario,
pudiendo recibir dividendos periédicos del producto de las actividades del fondo y que en algunos casos ademas
podra obtener una plusvalia por la revalorizacion de los inmuebles

PRIMA S.1.I,, S.A. maximizara sus esfuerzos para la obtencién de rendimientos de los activos inmobiliarios en los
cuales invierta. Los primeros activos inmobiliarios de PRIMA S.1.1., S.A. podrén ser adquiridos en principio a través
del proceso de escisién de las acciones de ciertas empresas relacionadas de PRIMA S.L.1., S.A. propietarias de
ciertos activos inmobiliarios y a futuro podra invertir en acciones de sociedades propietarias de activos
inmobiliarios o en activos inmobiliarios directamente.

E. Politica de Inversion
1. Seleccion de las inversiones

La politica general de inversién de PRIMA S.1.I., S.A. se ejecutara tomando en consideracién el plan general
plasmado en este prospecto a criterio de la Junta Directiva junto al Comité de Inversiones.

Los activos inmobiliarios iniciales provendran de inmuebles ya existentes o titulos representativos de derechos
sobre inmuebles y que formaran parte del patrimonio de PRIMA S.I.I., S.A. a través de proceso de escision de
acciones de las sociedades propietarias de los bienes inmuebles (sociedades escindentes) para ser aportadas a
PRIMA S.1I., S.A. (sociedad escindida). La Junta Directiva de Prima S.l.I., S.A. controladora de las futuras
subsidiarias sera la que tenga la capacidad de toma de decisiones sobre todas las decisiones comerciales y de
inversion de todas sus subsidiarias.

Culminado el registro en la Superintendencia de Mercado de Valores y Direccion Nacional de Ingresos, asi como
el listado en la Bolsa Latinoamericana de Valores, se llevaran a cabo ciertos procesos de escision, tal como se
enuncia en el parrafo anterior, de manera que PRIMA S.1.1., S.A. reciba y acabe como tenedora de las acciones
de las empresas propietarias de los bienes inmuebles o titulos representativos de derechos sobre inmuebles.

La Junta Directiva junto al Comité de Inversién podra invertir principalmente en acciones de subsidiarias cuyos
activos estarian conformados por activos inmobiliarios, sobre los cuales se espera apreciacion de su valor en el
tiempo para realizar una ganancia de capital como resultado de la venta de tales acciones o activos y/o del alquiler
0 venta de los bienes inmuebles que conformen el portafolio de inversién subyacente.
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Las inversiones en bienes inmuebles o titulos representativos seran de mediano y largo plazo. De presentarse
oportunidad de que la ganancia por enajenacion de los bienes inmuebles o titulos representativos sea mayor a
los beneficios futuros de mantener el bien, se podra vender el mismo y se podran reinvertir los fondos recaudados
en la compra de otros bienes inmuebles o acciones de companias propietarias de bienes inmuebles o titulos
representativos de derechos sobre inmuebles.

Una de las formas de evaluar en cudl proyecto inmobiliario invertir sera tomar en cuenta aquellos donde el valor
actual neto de los flujos futuros esperados descontados a una tasa representativa del costo de oportunidad de
capital a invertir sea positivo. Se tomara en cuenta también si la tasa interna de retorno es mayor a una tasa
esperada acorde a la situacién del mercado.

De resultar positivo el valor actual de los flujos y habiendo comparado con el rendimiento esperado, el Comité de
Inversion tomara en cuenta el resto de las variables enunciadas a continuacién.
Los otros aspectos o variables a evaluar para la toma de decision:

. Ubicacién del proyecto inmobiliario o inmueble a adquirir.
. Vialidad presente y futura

. Identificacion de la competencia en el sector

. Perfil del cliente final de los proyectos

. Motivos estratégicos

. Costos directos e indirectos

. Activos subvaluados con potencial de apreciacion en el futuro
. Velocidad de reventa del inmueble

. Rapidez de arrendamiento del inmueble

. Plazo de recuperacién de la inversion

. Valor de recuperacién de la Inversién

. Anélisis del valor de reemplazo

. Diversificacion de la cartera existente

. Entre otros aspectos

2. Estrategia sectorial de las inversiones y el mercado panamefio.

PRIMA S.LI., S.A. invertira sus recursos en activos inmobiliarios o titulos representativos de activos inmobiliarios
ubicados en la Republica de Panama en los tipos de inmuebles detallados en el inciso 3 del presente capitulo.

Los activos iniciales provenientes de las escisiones o compras seran localizados en la Repiblica de Panama,
principalmente en el &rea metropolitana, Panaméa Este y algunos sectores con potencial comercial y turistico del
interior del pafs. Distribuidos en un 10%, 80% y un 10% inicialmente. Con el desarrollo de las inversiones y compra
de nuevos activos estos porcentajes podran variar a criterio de la Junta Directiva permitiendo asi entre otras cosas
atenuar el riesgo de concentracién sectorial.

La Republica de Panama esté ubicada en el centro del Hemisferio Occidental. Limita al Norte con el Mar Caribe,
al Este con la Republica de Colombia, al Sur con el Océano Pacifico y al Oeste con la Reptblica de Costa Rica.
Panama forma un eslabon entre América Central y América del Sur, constituyendo un istmo de 80 Km. de ancho
en su seccion mas angosta. (Fuente: Instituto Panamefio de Turismo)

En los dltimos afios Panama se ha convertido en el centro de atraccién para muchos inversionistas que buscan
oportunidades en sectores como: turismo, servicios, transporte multimodal y logistico, tecnologia de informacién,
comunicacion, energia y agroindustria. Ademas, se ha consolidado como un destino de turismo residencial para
muchos jubilados y pensionadlos de diversos paises del norte y de Europa. El crecimiento econémico que ha
presentado Panama en los dltimos cinco afios se debe a las siguientes ventajas competitivas: Posicién Geografica
Privilegiada, con facil acceso global; Infraestructura en continuo mejoramiento en alcanzar niveles del primer
mundo; Economia dolarizada; Centro financiero Hemisférico estable; Estabilidad politica, econémica y social;
Modernas leyes de incentivos que promueven y protegen la inversién extranjera y nacional; Recurso Humano
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calificado; Diversidad Cultural; Tecnologia y conectividad de primer mundo (Fuente: Asociacion Panameria de
Corredores y Promotores de Bienes Raices).

3. Tipos de activos inmobiliarios o titulos representativos en los que invertira la Sociedad de
Inversion Inmobiliaria y riesgos inherentes a las inversiones en el sector inmobiliario.

La Sociedad de Inversién Inmobiliaria tiene la estrategia de invertir en y desarrollar (ya sea directamente o a
través de subsidiarias) centros comerciales, oficinas, estacionamientos, bodegas logisticas, viviendas
residenciales, proyectos exclusivos de playa, proyectos de usos mixtos comerciales, industriales o residenciales,
compra venta de terrenos, compra de inmuebles turisticos (incluyendo inmuebles propiedad de Empresas
Turisticas inscritas en el Registro Nacional de Turismo de la Autoridad de Turismo de Panama para gozar del
régimen fiscal especial bajo la Ley 80 de 8 de noviembre de 2012 y sus modificaciones), adquisicion de hipotecas,
financiamiento de proyectos de inversion, inmuebles de rendimiento fijo y variables o mixtos, entre otros.

PRIMA S.1.1., S.A. invertird sus recursos en diferentes tipos de activos:

a) Todo tipo de bienes inmuebles incluyendo aquellos cuya construccion haya finalizado y que cuenten con
permiso de ocupacion.

b) Aguellos bienes inmuebles que estén en fase de construccion, o en planos con permiso de construccién.

Aquellos bienes inmuebles que no cuenten con un anteproyecto.

Opciones de compraventa y promesas de compraventa de bienes inmuebles, cuyo vencimiento no supere

los 3 afios y sean de libre traspaso.

e) Titulos valores, publicos o privados, que gocen de garantias reales emitidos por empresas que se
dediquen al negocio de desarrollo y administracion inmobiliarios.

f) Cualquier inversién que otorgue derechos reales sobre bienes inmuebles.

g) Derechos sobre bienes inmuebles derivados de concesiones que permitan realizar el negocio de
desarrollo y administracién inmabiliaria.

h) Acciones, cuotas de participacion y demas valores emitidos por sociedades de inversién inmobiliarias.

i) Propiedad directa o indirecta de participaciones en el capital de bienes inmuebles, incluyendo inmuebles
al detal, comerciales y oficinas, residenciales e industriales. Podra arrendar estos inmuebles a terceras
personas.

i) Invertira en instrumentos de deuda garantizados por bienes inmuebles.

k) Las inversiones de los items ¢) y d) no representardn, mas del veinte por ciento (20%) del activo de
PRIMA S.II., S.A. Las opciones de compraventa y las promesas de compraventa se valoraran
considerando el monto de los aportes abonados al precio de venta pactado de los bienes inmuebles.

Q O
Rl

Algunos de los riegos inherentes a las diversas inversiones en el sector inmobiliario son:

» Los bienes inmuebles y valores estaran sujetos a fluctuaciones en sus precios debido a |la oferta de
demanda de activos inmobiliarios o representativos de activos inmobiliarios, producto de condiciones
econdmicas lo que podria ocasionar un menoscabo en el valor de mercado de dichos bienes y
valores.

«  Concentracion en la inversion de un solo tipo de inmueble o titulo representativo.

+ Desocupacion por parte de inquilinos de los bienes inmuebles arrendados generadores de ingresos
producto de factores del mercado inmobiliario.

» Demanda, interés del publico de los proyectos inmobiliarios que puedan llegar a desarrollarse
directamente por la sociedad de inversién inmabiliaria o a través de subsidiarias.

+ Ciclos economicos de la industria de la construccion si llegara a invertir en el desarrollo de proyectos
inmobiliarios.

- Competencia, el desarrollo de proyectos similares a la sociedad de inversién inmobiliaria o a traves
de futuras subsidiarias pudieran afectar adversamente las ventas esperadas de los proyectos.

4. Criterios de diversificacion de riesgo en el sector inmobiliario
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La Junta Directiva de PRIMA S.1.I., S.A. junto al Comité de Inversiones, a la hora de la toma de decisidn de invertir
0 no en un activo inmobiliario o titulo representativo podra tomar en cuenta aquellos que no provoguen una
concentracion descontrolada en una zona geogréfica de la Republica de Panama. Sin embargo, las inversiones
de PRIMA S.1.1., S.A. durante los primeros afos de vigencia podran concentrarse principalmente en la Provincia
de Panama.

Se buscara diversificar el riesgo del sector inmobiliario invirtiendo en distintos tipos de inmuebles con diferentes
caracteristicas tanto de sector como de finalidad, enunciados en el inciso 3 de este capitulo.

5. Programa y calendario de inversiones

La inversion en bienes inmuebles o titulos representativos de ellos se hara de forma paulatina tan pronto la
Sociedad de Inversion Inmobiliaria haya concluido los tramites legales correspondientes de registro ante la
Superintendencia de Valores de Panama, registro de sus acciones en la Bolsa Latinoamericana de Valores y se
obtenga el visto bueno por parte de la Direccion General de Ingresos del otorgamiento del incentivo fiscal, de
conformidad con lo dispuesto en el Articulo No. 706, pardgrafo 2 del Codigo Fiscal, tal como fue modificado por
la Ley 27 de 4 de mayo de 2015; y tomando en cuenta que las condiciones del mercado al igual que las decisiones
estratégicas del Comité de Inversiones se encuentren, en ese momento, alineadas con el Plan de Inversion
descripto en el presente prospecto.

6. Politica de conservacion y aseguramiento de los bienes inmuebles

La Junta Directiva de PRIMA S.II, S.A. tomard los recaudos necesarios para el buen funcionamiento y
mantenimiento de los activos inmuebles del fondo y de aquellos activos inmuebles subyacentes representativos
en las acciones de las subsidiarias que seran adquiridas.

Seran contratados los servicios de empresas especializadas en el mantenimiento preventivo y correctivo de los
inmuebles, que permita la ejecuciéon programada de las revisiones y ajustes mecanicos de las diferentes
instalaciones.

Se realizaran obras que garanticen el buen estado y uso permanente de las edificaciones durante su vida Util.
Aseo, embellecimiento periddico y reemplazo de elementos fungibles.

Para los inmuebles dados en arrendamientos se tendran clausulas en los contratos de arrendamiento del buen
uso y mantenimiento de las instalaciones que deberan seguir los inquilinos. En otros casos se estipularan cuotas
de mantenimiento para la preservacion de los activos inmobiliarios.

Algunas de las fuentes generadoras de ingresos regulares para PRIMA S.LI., S.A. seran las rentas provenientes
de los arrendamientos que se establezcan en los inmuebles adquiridos por PRIMA S.LI., S.A. a través de la
construccion, compra directa o a través de la compra de acciones de compariias propietarias de bienes inmuebles.

Cada inmueble dependiendo de su estructura y uso podrd ser asegurado con una péliza adecuada que asegure
un minimo recomendable del valor de las mejoras del inmueble. Se podran contratar pélizas de coberturas “Todo
Riesgo” que amparen las pérdidas o dafos materiales sobre los bienes.

7. Politica de inversion en valores

PRIMA S.LI., S.A. podra realizar inversiones incidentales, invirtiendo hasta un veinte por ciento (20%) de sus
activos en cuentas de ahorro o depésitos a plazo fijo en banco con grado de inversién, o en valores con grado de
inversion que sean negociados en una bolsa de valores u otro mercado organizado. Para los efectos de grado de
inversion, el banco o los valores tendran calificacién de grado de inversion o superior, en los dltimos doce meses,
emitida por una de las agencias calificadoras de riesgo internacional de Standard & Poor's, Fitch Rating o
Moody's, o calificacién equivalente o superior, en los Gltimos doces meses, emitidas por entidades calificadores
registradas ante la Superintendencia.
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En caso de inversion en instrumentos financieros, sélo serd para fines de cobertura. Estas Inversiones
Incidentales seran realizadas por medio de intermediarios financieros debidamente autorizados, seran
documentadas por la Junta Directiva de PRIMA S.I.I., S.A. y los archivos correspondientes serdn conservados
por un periodo no menor a cuatro (4) afios a partir de |a realizacion de la Inversion Incidental

De existir la oportunidad de realizar inversiones incidentales, distintas a la inversion en activos inmobiliarios en la
Republica de Panama, o sus equivalentes se cumplird en todo caso la normativa legal vigente y las reglas
establecidas por de la Superintendencia para este tipo de inversiones.

8. Politicas de Endeudamiento

La Junta Directiva, basados en una politica de endeudamiento saludable que buscaran siempre las mejores
opciones para beneficio del fondo, podra tomar la decisién de financiar la adquisicion, construccién de bienes
inmobiliarios o adquisicion de titulos representativos de inmuebles a través de créditos o deudas respaldados o
no con los activos inmobiliarios del fondo, obtencién de créditos respaldados con la estructura general de PRIMA
S.L1., S.A., y/o todos aguellos mecanismos de endeudamiento que considere prudente y oportuno asumir la Junta
Directiva de PRIMA S.1.1., S.A. para beneficio del Fondo.

El limite de endeudamiento o apalancamiento serd evaluado en cada caso por la Junta Directiva y el serd el
adecuado para el buen funcionamiento del fondo y de su rendimiento. La Junta Directiva intentara mantener los
limites de endeudamiento dentro de los limites estandares del mercado que oscilan entre un 20% a un 90%, en
virtud de que las sociedades de inversion inmobiliaria no cuentan con limites de endeudamiento de acuerdo a la
normativa legal vigente.

El inversionista debera tomar en cuenta que si PRIMA S.1.1., S.A. asume obligaciones de mediano o largo plazo
las mismas conllevaran los riesgos inherentes a un crédito y al mercado inmobiliario donde se desarrolle.

9. Transacciones con partes relacionadas
PRIMA S.II., S.A. podra realizar transacciones con sus futuras subsidiarias o partes relacionadas. Estas
transacciones serdan comunicadas a través de Informes de actualizacion semestral donde se detallaran en notas
a los estados financieros los saldos con partes relacionadas y todos aquellos contratos que se hayan celebrado.
De darse algin hecho de importancia que deba ser revelado seguln la normativa vigentes les seran informados a

los accionistas a través de la pagina web de PRIMA S.1.I,, S.A. y a la SMV y BLV, quienes tendran la potestad de
publicarlo en su pagina web.

F. Método de suscripcién y redencion de las Acciones Clase B y las Acciones Participativas
La suscripcion de las Acciones Clase B y las Acciones Participativas de PRIMA S.1.1., S.A. se har4 a través de los
agentes debidamente autorizados por PRIMA S.1.I., S.A. Las Acciones Clase B y las Acciones Participativas seran
ofrecidas publicamente para la venta a través de la Bolsa Latinoamericana de Valores en el mercado primario.
Los interesados en adquirir Acciones Clase B y/o Acciones Participativas deberan hacerlo por intermedio de una
Casa de Valores autorizada, la cual recibird, transmitira, ejecutard instruccién de compra y enviara una notificacién
escrita a PRIMA S.1.1., S.A. que representa su compromiso irrevocable de compra, con la siguiente informacion:

1. Nombre de la Casa de Valores.

2. Cantidad de Acciones Clase B y/o Acciones Participativas y la clase que desea adquirir.

3. Nimero de inversionistas que respaldan esta orden.

4. Monto total de las suscripciones.
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La emisién de las Acciones Clase B y/o Acciones Participativas se realizara a medida que la Junta Directiva de
PRIMA S.L.I., S.A. asi lo determine y para ello se comunicara a la Superintendencia del Mercado Valores y a la Bolsa
Latinoamericana de Valores el valor de colocacion de las Acciones Clase B y/o Acciones Participativas a ser
suscritas.

Las Oferta Publica Inicial de las Acciones Clase B y/o Acciones Participativas serd de acuerdo a los siguientes
términos:

Precio inicial de cada accién: Sera comunicado a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa
Latinoamericana de Valores, mediante un Suplemento al Prospecto Informativo a mas tardar tres (3) dias antes de
la Fecha de Oferta Inicial.

Inversién Minima requerida: Sera la suma equivalente a una Accién Clase B o una Accién Participativa, segun
corresponda, al valor de colocacién de la Oferta Inicial y sucesivamente al valor de colocacion que haya sido
notificado al menos tres (3) dias antes de la Fecha de Oferta de las Acciones Clase B y/o Acciones Participativas a
la Superintendencia de Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores.

Por ser PRIMA S.1.I., S.A. una sociedad de inversién inmobiliaria cerrada paragua no se ofrecera el derecho a
redimir las cuotas de participacion dentro del mismo, excepto en las circunstancias extraordinarias que se describen
a continuacion. Los tenedores registrados de las Acciones Clase B y Acciones Participativas no podran redimir sus
cuotas de participacidn y solo se permitira la redencién en las circunstancias que permita la ley y en las siguientes
circunstancias extraordinarias: (i) Cuando segtn Acta de la Junta Directiva se estipule la recompra de acciones
total o parcial de PRIMA S.1.I., S.A., siguiendo los procedimientos legales vigentes; y (ii) cuando, segun Acta de
Junta de Directiva, se estipule una recompra de acciones a cambio de otras acciones de otras compafias o por
bonos corporativos siguiendo los procedimientos legales vigentes.

En caso de darse alguna de las circunstancias extraordinarias antes descritas la redencién de las cuotas de
participacion de PRIMA S.1.I., S.A. serd comunicada a los tenedores registrados de la Acciones Clase B y/o
Acciones Participativas, seglin corresponda, de acuerdo a las normas legales vigentes.

G. Determinacion del Valor Neto por Accion (VNA).

La Junta Directiva de PRIMA S.1.1., S.A. con ocasién de la valoracion anual de los inmuebles, asi como con ocasién
de la valoracion de sus inmuebles cuando se den adquisiciones o ventas de éstos, realizard una valoracién de sus
activos y pasivos y podra determinar que se calcule el VNA de las Acciones Clase B y el VNA de las Acciones
Participativas. Las inversiones incidentales seran valoradas de conformidad con las disposiciones establecidas en
el articulo 37 del Acuerdo 5-2004 de 23 de junio de 2004. De acuerdo a lo establecido en el numeral 4 del articulo
37 del Acuerdo 5-2004, las sociedades de inversion cerradas registradas en la Superintendencia del Mercado de
Valores no estan obligadas a calcular el VNA de sus cuotas de participacion, salvo en aquellos casos en los que
concurra excepcionalmente el derecho al reembolso de su inversion por los inversionistas, en cuyo caso el VNA se
calculara de la siguiente manera:

1. Elvalor neto por Accién Clase B (el "VNA por Accién Clase B") serd igual al valor expresado en dolares
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, que resulte de dividir al valor neto de los
activos del Sub-Fondo Clase B, entre el nimero de las Acciones Clase B emitidas y en circulacion en
la fecha de valoracién. El valor neto por Accién Participativa de cada Clase (el “VNA por Accién
Participativa”) sera igual al valor expresado en délares moneda de curso legal de los Estados Unidos
de América, que resulte de dividir al valor neto de los activos del Sub-Fondo de PRIMA S.1.1., S.A. en el
que una Clase de Acciones Participativas tenga un interés, entre el nimero de Acciones Participativas
emitidas y en circulacion de la clase que tenga un interés en el Sub-Fondo en la fecha de valoracion.

2. Elvalor neto de los activos de cada Sub-Fondo de PRIMA S.1.1., S.A. sera la diferencia que resulte de
restarle al valor de los activos del Sub-Fondo el valor de los pasivos del Sub-Fondo (de haberlos) en la
fecha en gue dicho valor es calculado.
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El calculo del VNA por Accion Clase B o del VNA por Accion Participativa de cada clase, segun corresponda, no
sera necesariamente igual al valor estimado de venta de las Acciones Clase B o las Acciones Participativas de cada
clase, seglin corresponda, de PRIMA S.1.1., S.A. en el mercado, toda vez que para calcular el VNA por Accién Clase
B o el VNA por Accion Participativa, segin sea el caso, se valorizan los activos netos del Sub-Fondo
correspondiente, segun las Normas Internacionales de Informacién Financiera y el valor estimado de venta en el
mercado por Accion Clase B o Accion Participativa, segin corresponda, se determinaria tomando en cuenta
diferentes criterios financieros, avalios o combinaciones de ambos.

H. Monto Minimo de la Inversion

La inversion minima en PRIMA S.1.I., S.A., sera la suma equivalente a una Accidn Clase B o Accion Participativa al
valor de colocacién de la Oferta Inicial y sucesivamente al valor de colocacion que haya sido notificado al menos
tres (3) dias antes de la Fecha de Oferta de las Acciones Clase B o las Acciones Participativas a la Superintendencia
de Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores.

El capital autorizado de PRIMA S.1.1., S.A., es de TREINTA MILLONES CINCUENTA MIL DOLARES, moneda de
curso legal de los Estados Unidos de América (US$30,050,000.00), dividido como sigue:

i. Cien (100) Acciones Clase A.
i Diez millones (10,000,000) de Acciones Clase B.

i, Hasta un méximo de veinte millones (20,000,000) de acciones participativas compuestas de acciones de las
siguientes clases: (a) Acciones Clase C, {b) Acciones Clase D, (c} Acciones Clase E, y (d) Acciones Clase F;
quedando facultada la Junta Directiva para determinar, mediante resolucion, la cantidad de Acciones Clase C,
Acciones Clase D, Acciones Clase E y Acciones Clase F que PRIMA S.I.I, S.A. podra emitir dentro de y hasta la
cantidad maxima autorizada de veinte millones (20,000,000) y quedando entendido que dicha cantidad maxima
autorizada de veinte millones (20,000,000) es la cantidad maxima de Acciones Participativas en clases que la Junta
Directiva puede emitir en concepto de Acciones Clase C, Acciones Clase D, Acciones Clase E y Acciones Clase F
y no significa que la Junta Directiva puede emitir veinte millones (20,000,000} de acciones de cada una de dichas
clases de Acciones Participativas.

vii. Cuantas clases de acciones adicionales, con o sin valor nominal, que autorice la Junta Directiva de PRIMA
S.LL, S.A. conforme el Articulo Quinto (D) del pacto social de PRIMA S.1.I., S.A.

Las acciones seran expedidas en forma nominativa y en ningin caseo al portador.

Los términos y condiciones finales aplicables a las Acciones Clase B y a cada una de las clases de Acciones
Participativas seran notificados a la SMV y la BLV mediante un Suplemento al Prospecto Informativo, por lo menos
tres (3) dias habiles antes de la fecha de oferta de las Acciones Clase B o de cada clase de Acciones Participativas.

Sin perjuicio de los derechos establecidos mediante el pacto social de PRIMA S.LI,, S.A. y el presente prospecto
informativo para cada una de las clases de acciones de PRIMA S.1.1,, S.A., la Junta Directiva, queda facultada para
establecer, mediante resolucién, las designaciones, preferencias, privilegios, restricciones, requisitos y otros
derechos particulares que tendran las Acciones Clase B y cada clase de Acciones Participativas. La Junta Directiva
estara facultada para crear y emitir, mediante resolucién, cuantas series estime convenientes de las Acciones Clase
B y/o de cada clase de Acciones Participativas, sujetas a los términos y condiciones que sean determinados por
acuerdo de la Junta Directiva para cada serie, y a lo dispuesto en el pacto social y el presente prospecto informativo.

PRIMA S.L1., S.A. podra, mediante resolucion de Junta Directiva, autorizar la emision y colocacion de las Acciones
Clase B y/o de cada clase de Acciones Participativas de PRIMA S.1.1., S.A. y cada una de dichas clases representara
y tendra un interés en una cartera de inversiones o activos de PRIMA S.1.1., S.A. Cada cartera de inversion constituira
un componente del patrimonio de PRIMA S.LI., S.A. y operaran, cada una de ellas, como sub-fondos separados,
segregados e independientes entre si (cada uno, un "Sub-Fondo” y, conjuntamente, los “Sub-Fondos”), quedando
entendido que los activos que componen cada Sub-Fondo podran incluir, de forma ilustrativa y no taxativa, los
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siguientes: (i) activos que califiquen como Inversiones Permitidas o Inversiones Incidentales segin se definen en el
Acuerdo No. 02-2014 de 6 de agosto de 2014 (segun el mismo sea reformado de tiempo en tiempo, el “Acuerdo 02-
2014") adoptado por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama, de forma tal que dichas Inversiones
Permitidas o Inversiones Incidentales sean propiedad directa de PRIMA S.LI., S.A. y estén a su nombre, y/o (ii)
acciones de subsidiarias de PRIMA S.LI., S.A. que, a su vez, sean propietarias de activos que califiquen como
Inversiones Permitidas o Inversiones Incidentales segln se definen en el Acuerdo No. 02-2014, de forma tal que
dichas Inversiones Permitidas o Inversiones Incidentales sean propiedad indirecta de PRIMA S.L.I., S.A., propiedad
directa de la subsidiaria respectiva y estén a nombre de dicha subsidiaria. PRIMA S.LI., S.A. podra, mediante
resolucion de Junta Directiva, contraer deudas y obligaciones que, de conformidad con sus términos, seran
cumplidas o respaldadas Unica y exclusivamente por los activos que componen un Sub-Fondo. Los acreedores de
deudas u obligaciones que seran cumplidas o respaldadas Unica y exclusivamente por los activos que componen
un Sub-Fondo solo podran salicitar el cumplimiento de sus créditos con los activos que componen dicho Sub-Fondo.

Las Acciones Clase B representaran y tendran un interés en una cartera de inversiones o activos de PRIMA S.L.L,
S.A. denominada como el Sub-Fondo Clase B (en adelante, el “Sub-Fondo Clase B"). Los activos del Sub-Fondo
Clase B seran (i) todos aquellos activos de Prima S.1.1., S.A. a la entrada en vigencia de |la Resolucién No. SMV-
495-21 de 2 de noviembre de 2021, (ii) aquellos activos que no sean asignados a un Sub-Fondo distinto al Sub-
Fondo Clase B, y (iii) aquellos activos que Prima S.1.I., S.A. posteriormente asigne e incorpore a dicho Sub-Fondo
mediante resolucion de Junta Directiva.

Las Acciones Clase C representaran y tendran un interés en una cartera de inversiones o activos de PRIMA S.1.I.,
S.A. denominada como el Sub-Fondo Clase C (en adelante, el “Sub-Fondo Clase C"). Los activos del Sub-Fondo
Clase C seran aquellos que Prima S.1.1., S.A. adquiera como resultado de la emisidn y colocacion de las Acciones
Clase C y aquellos activos que Prima S.LI., S.A. posteriormente asigne e incorpore a dicho Sub-Fondo mediante
resolucién de Junta Directiva.

Las Acciones Clase D representaran y tendran un interés en una cartera de inversiones o activos de PRIMA S.1.1.,
S.A. denominada como el Sub-Fondo Clase D (en adelante, el “Sub-Fondo Clase D"). Los activos del Sub-Fondo
Clase D seran aquellos que Prima S.L1., S.A. adquiera como resultado de la emisién y colocacion de las Acciones
Clase D y aquellos activos que Prima S.l.I., S.A. posteriormente asigne e incorpore a dicho Sub-Fondo mediante
resolucion de Junta Directiva.

Las Acciones Clase E representaran y tendran un interés en una cartera de inversiones o activos de PRIMA S.LI,,
S.A. denominada como el Sub-Fondo Clase E (en adelante, el "Sub-Fondo Clase E”). Los activos del Sub-Fondo
Clase E seran aquellos que Prima S.L.I., S.A. adquiera como resultado de la emision y colocacion de las Acciones
Clase E y aquellos activos que Prima S.1.I., S.A. posteriormente asigne e incorpore a dicho Sub-Fondo mediante
resolucién de Junta Directiva.

Las Acciones Clase F representaran y tendran un interés en una cartera de inversiones o activos de PRIMA S.1.1.,
S.A. denominada como el Sub-Fondo Clase F (en adelante, el “Sub-Fondo Clase F"). Los activos del Sub-Fondo
Clase F seran aguellos que Prima S.l.1., S.A. adquiera como resultado de la emision y colocacion de las Acciones
Clase F y aquellos activos que Prima S.L.I., S.A. posteriormente asigne e incorpore a dicho Sub-Fondo mediante
resolucion de Junta Directiva.

Los administradores de PRIMA S.I.I., S.A. tomaran los fondos que reciban de los inversionistas y procederan a la
compra de los bienes inmuebles o las acciones de las compafiias propietarias de los bienes inmuebles que
conformaran la cartera de acuerdo a las politicas y pardmetros de inversién que se indican en el presente Prospecto.

L Politica de Distribuciéon de Dividendos

Se captaran fondos en los mercados organizados de capitales, que en el caso de PRIMA S.LI., S.A,, sera en la
Bolsa Latinoamericana de Valores, con el objeto de realizar inversiones para el desarrollo y la administracion
inmobiliaria. La distribucién de dividendos a los tenedores de las cuotas de participacion de PRIMA S.1.1., S.A. se
realizar4, segun lo determine la Junta Directiva y los términos y condiciones de la serie o clases de acciones o
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cuotas de participacion y sera de al menos el noventa por ciento (90%) de la utilidad neta del periodo fiscal de la
Sociedad de Inversién Inmobiliaria a excepcion de los siguientes escenarios:

a) Que por decisién de la Junta Directiva, se determine que durante los primeros dos (2) afios de registro se
distribuira segun el flujo de caja disponible.

b) Que durante cualquier periodo fiscal en que, a juicio de la Junta Directiva, por situaciones extraordinarias
macroeconomicas o del desempefio o perspectivas del negocio de desarrollo y administracion
inmobiliaria que participe la Sociedad de Inversion Inmaobiliaria, se considere conveniente no distribuir el
minimo indicado.

c) Cualqguier otro hecho por el cual la Junta Directiva de PRIMA S.1.1., S.A. estime que no es conveniente
distribuir el minimo enunciado precedentemente.

La distribucién de dividendos podra darse en cualquier periodo del ano y su forma de pago asi como el porcentaje
final de distribuciéon de dividendos, sera comunicada a los tenedores registrados a través de la pagina web de
PRIMA S.II., S.A., y aviso a la SMV y a la BLV, quienes tendran la potestad de publicar dicho comunicado en sus
respectivas paginas web.

J. Método de valoracion de activos

Los sistemas de valuacion contable que se utilizara sera en base a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF).

Las inversiones permitidas se valoraran de acuerdo a avallos elaborados por companias avaluadoras debidamente
autorizadas para tal efecto. Los avallos se realizaran como minimo una vez al afio, asi como con ocasién de
adquisicién y/o venta del activo; y el sustento de dicho avallio se conservara por un periodo no inferior a cuatro (4)
anos a partir de la fecha de la valoracion y estara disponible para la Superintendencia de Mercado de Valores.

Segun las normas contables, aquellos activos que no sean finacieros sera valorados de la siguiente manera:

Propiedad de inversion

Las propiedades que se mantengan para la obtencién de rentas a largo plazo o para la apreciacion de valor o ambos
y que no sean ocupadas por PRIMA S.L.I., S.A.se clasifican como propiedad de inversion

Las propiedades de inversion son valoradas inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccion.
Subsecuentemente al reconocimiento inicial, las propiedades de inversion se registran al valor razonable, con base
en avallos practicados por independientes, el cual refleja las condiciones del mercado a la fecha del estado de
situacion financiera. Las ganancias o pérdidas que surjan de cambios en el valor justo de las propiedades se
registran en el estado de resultados integrales en el afio en que se incurre.

La medicién de valor razonable de propiedades en construccion se aplicara sélo en la medida que el valor razonable
se considere que ha sido determinado de forma fiable.

Las propiedades de inversién se dardn de baja cuando se haya dispuesto de ellas o cuando la propiedad de
inversién se haya retirado de su uso permanentemente y no se espera ningun beneficio econémico de la misma.
Cualquier ganancia o pérdida en el retiro o disposicién de la propiedad de inversién sera reconocido en el estado
de resultado integral en el afio que se retird o disposicién.

Mobiliario y equipos

El mobiliario y equipos se registrardn al costo y estaran presentados netos de depreciaciéon acumulada. La
depreciacion se determinaran siguiendo el método de linea recta sobre la base de la vida (til estimada de los activos,
representada por la tasa de depreciacion anual y se reconoceran como gasto en el estado de resultados.

Los desembolsos incurridos después que un activo ha sido puesto en uso, se capitalizaran como costo adicional del
activo solamente cuando es probable que tales desembolsos resultaran en beneficios econdmicos futuros
superiores al rendimiento normal evaluado originalmente para dicho activo. Los desembolsos para mantenimiento
y reparaciones se reconoceran como gasto del ejercicio en el que son incurridos. Cuando un activo fijo se vende o
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se retire del uso, su costo y depreciacion acumulada se eliminaran y la ganancia o pérdida resultante se reconocera
en el estado de resultados.

Costos acumulados de proyecto en desarrollo

Para los desarrollos de proyectos por fases, se acumularan los costos de cada fase las cuales incluirdn todos los
costos directos de materiales, mano de obra y costos operacionales. Una vez finalizada cada fase esta sera
reclasificada como propiedades de inversion y se esperara un beneficio econémico.

Desvalorizacién de activos

Cuando existen acontecimientos o cambios econémicos que indiquen que el valor de un activo pueda no ser
recuperable, la Compaiiia revisara el valor de sus inmuebles, maquinaria y equipo y activos intangibles para verificar
que no existe ningln deterioro permanente en su valor.

Cuando el valor en libros de un activo excede su valor recuperable, se reconocera una pérdida por desvalorizacién
en el estado de resultados para los rubros de inmuebles, maquinaria y equipo y activos intangibles registrados al
costo. El valor recuperable de un activo es el mayor entre el precio de venta neto y su valor en uso. El precio de
venta neto es el monto que se puede obtener en la venta de un activo en un mercado libre, mientras que el valor en
uso presente de los flujos futuros estimados del uso continuo de un activo y de su disposicion al final de su vida atil.
Los importes recuperables se estiman para cada activo o, si no es posible, para la unidad generadora de efectivo.

Las Inversiones incidentales seran valoradas de acuerdo a lo establecido en el Articulo 37 del Acuerdo 5-2004 o
la normativa vigente aplicable.

K. Gastos de Organizacion, Gastos Generales, Comisiones de Compra y Venta
1. Gastos de Organizacion

Los gastos asociados con la organizacién de PRIMA S.LI., S.A., incluyendo los gastos de incorporacién de la
sociedad, servicios profesionales y gastos asociados con la preparacion de los documentos corporativos y contratos
bésicos, seran pagados por PRIMA S.1.1, S.A..

2. Otros Gastos Generales

Todos los gastos relacionados con las operaciones y negocios de PRIMA S.1.1., S.A correrdn por cuenta y pago de
PRIMA S.L.1., S.A. incluyendo:
1. Gastos legales
2. Inscripcion de PRIMA S.1.I, S.A. ante la Superintendencia del Mercado de Valores por la suma de Dos
mil quinientos délares (US$2,500.00)
3. Derecho de registro pagadero a la Bolsa Latinoamericana de Valores: Mil délares (US$1,000.00) por
inscripcion y Setenta y cinco délares ($75.00) por el nimero de identificacion de los valores (ISIN)
4. Tarifa de Supervision de las Superintendencia del Mercado de Valores.
5. Comisiones de negociacién y colocacion.
6. Comisiones de custodia y Agencia de Pago, Registro y Transferencia.
7. Impuestos o cargos gubernamentales imputables a las Sociedades de Inversion Inmobiliaria.
8. Asesores externos.
9. Gastos de Auditoria.
10. Gastos de avallo de propiedades.
11. Costos de impresion y distribucion del Prospecto Informativo, material publicitario y mercadeo.
12. Costos de distribucién de reportes e informes a los accionistas
13. Salario del Ejecutivo Principal de Administracién de Inversiones.
14. Salario del Oficial de Cumplimiento
15. Gastos de mantenimiento de los activos inmobiliarios
16. Gastos administrativos
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Las comisiones de negociacion y colocacion, comisiéon de custodia, comision de agencia de pago, gastos de
avallios de propiedades, gastos de mantenimiento de activos inmabiliarios y gastos administrativos relacionados
con cada Sub-Fondo seran asumidos por las Acciones Clase B o la clase de Acciones Participativas que tenga
un interés en el Sub-Fondo respectivo.

3. Comisiones de Compra y Venta

La Comisiones de Compra y Venta para las Acciones Clase B y las Acciones Participativas de la Sociedad de
Inversién seran las siguientes:

e Comisién de Colocacién: Hasta uno punto veinticinco por ciento (1.25%) del valor de mercado de las
Acciones Clase B o Acciones Participativas, segln corresponda.
Comisién de Custodia: Hasta US$1,560.00 anuales por clase de accion.
Comisi6n por Agencia de Pago, Registro y Transferencia: Hasta US$11,000 anuales por clase de accion.
» Otros gastos: PRIMA S.1.1., S.A. incurrird en otros gastos normales relacionados con las transacciones
de compra y venta de activos, y el mantenimiento de cuentas de inversion.

L. Notificaciones

Cualquier notificacion o comunicacién a la Sociedad de Inversién Inmobiliaria, al Custodio, o al Puesto de Bolsa
debera ser dirigida por escrito y entregada personalmente en las oficinas principales, en las direcciones detalladas
a continuacion:

SOCIEDAD DE INVERSION )

PRIMA SOCIEDAD DE INVERSION INMOBILIARIA S.A. o PRIMA S.LI., S.A.
Ave. Samuel Lewis

Torre PH Plaza Canaima, Piso 20

Apartado Postal 0816-01659

Panama Rep. de Panama

Teléfono +507 263 4400

Atencién: Salomon Hanono W.

Email: sony@vicsons.com

CASA DE VALORES, AGENTE DE PAGO REGISTRO Y TRANSFERENCIA, y CUSTODIO
MMG BANK CORPORATION

Ave. Paseo del Mar

Urbanizacion Costa del Este

Torre MMG, Piso 22

Apartado Postal 0832-02453
Panama, Replblica de Panama
Teléfono (507) 265-7600

Fax (507) 265-7601

Marielena Garcia Maritano
marielena.gmaritano@mmgbank.com

SUB-CUSTODIO

CENTRAL LATINOAMERICANA DE VALORES S.A. (LATINCLEAR)
Edificio Bolsa Latinoamericana de Valores, Calle 49 y Avenida Federico Boyd
Apartado 0823-04673

Panama, Replblica de Panama

Teléfono +507 214-6105

Fax +507 214-8175

latinc@latinclear.com.pa
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Cualquier notificacion o comunicacion a la Sociedad de Inversién Inmaobiliaria, al Custodio o al Puesto de Bolsa sera
efectiva solo cuando haya sido hecha de conformidad con lo establecido en esta seccién.

La Sociedad de Inversion Inmobiliaria, el Custodio o el Puesto de Bolsa, podran variar la direccién antes indicada o
realizar cualquier notificacion o comunicacion con caracter general respecto a la presente oferta, mediante dos
publicaciones en dos periddicos de vasta circulacion en la Repulblica de Panama o mediante publicacion en el sitio
web de la Sociedad de Inversion Inmobiliaria, Custodio o Puesto de Bolsa. Las notificaciones por periddico seran
efectivas a partir de la fecha de la segunda publicacion. Las notificaciones por medio del sitio web serén efectivas
una vez la notificacion es publicada en el sitio web, y se considerara recibida a partir de su publicacion.

La Sociedad de Inversidn Inmobiliaria, el Custodio o Puesto de Bolsa, podran realizar cualquier notificacion o
comunicacion con caracter particular a cualquier tenedor registrado mediante entrega personal de la misma en el
domicilio del tenedor registrado o mediante envio por fax o correo electronico. Las nofificaciones entregadas
personalmente seran efectivas a partir de la fecha del acuse de recibo. Las notificaciones enviadas por fax seran
efectivas a partir de la fecha que conste en la constancia de envio que expida la maquina de fax, siempre que el
mismo haya sido enviado al nimero de fax del tenedor registrado que conste en los archivos de la Sociedad de
Inversion Inmohiliaria. Las notificaciones enviadas por correo electrénico seran efectivas a partir de la fecha que
conste en la impresién del correo electrénico, siempre que el mismo haya sido enviado a la direccion electrénica
del tenedor registrado que conste en los archivos de la Sociedad de Inversiéon Inmobiliaria.

\"A ORGANOS DE ADMINISTRACION
A. Junta Directiva

La Sociedad de Inversidn Inmobiliaria descrita en este Prospecto Informativo serd auto administrada por lo que
su Junta Directiva cumplira con las funciones propias de una Administradora de Inversiones. La Junta Directiva
estard conformada inicialmente por SALOMON VICTOR HANONQO WIZNITZER - Director / Presidente,
ALEJANDRO HANONO WIZNITZER — Director / Secretario, AMAURI ARIEL CASTILLO CHANG Director /
Tesorero (Independiente), y MARIETA JAEN DE SPIRITO - Directora, cuyas generales y hojas de vida han sido
descritas en la Seccidn III.C del presente Prospectio Informativo.

La Junta Directiva de PRIMA S.LI1., S.A tendra la obligacién de administrar, manejar, invertir, y en general,
desempenar sus obligaciones con sujecién a las normas y acuerdos reglamentarios que de tiempo en tiempo
expida la Superintendencia de Mercado de Valores, y a los objetivos y politicas de inversion establecidos por
PRIMA S.LI., S.A.

Los miembros de la Junta Directiva de PRIMA S.1.1., S.A deberan emplear en el desempefio de sus obligaciones
aquella diligencia y cuidado que los hombres emplean ordinariamente en sus propios negocios, y seran
responsables personalmente ante PRIMA S.1.I., S.A y los tenedores registrados de las Acciones Clase B y las
Acciones Participativas cuando haya mediado culpa grave, dolo o fraude en el incumplimiento de sus
obligaciones.

Es entendido que los miembros de la Junta Directiva de PRIMA S.L.I., S.A deberan ejecutar las inversiones con
la mayor diligencia y cuidado gue emplearia en el manejo de sus propios negocios. Al realizar |as inversiones, la
Junta Directiva de PRIMA S.1.I., S.A deber4 constatar que dichas operaciones son apropiadas a los objetivos de
PRIMA S.L1., S.A y que dispone de los medios y experiencia necesaria para llevar a cabo tal actividad y para
valorar adecuadamente los riesgos en que esta incurriendo. En particular, debera cumplir con los siguientes
requisitos: (i) contar con expertos con probada experiencia en la materia 0 contratar los servicios de asesores
independientes que gocen de aquélla; (i) tener un conocimiento profesional cualificado; (iii) elaborar un plan de
inversion y reunir la informacién necesaria para tomar en todo momento las decisiones de inversion de forma
consistente y sélidamente razonada; (iv) constatar la coherencia de las operaciones con la politica de inversiones
informada a los accionistas de PRIMA S.I.I,, S.A en el presente prospecto informativo; y (v) llevar a cabo un
seguimiento permanente de las obligaciones resultantes de las inversiones y mantener a disposicion de la
Superintendencia del Mercado de Valores un listado de las inversiones y evaluara los niveles de obligaciones y
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riesgos potenciales que derivan de aquéllas en relacién con los riesgos generales de la cartera de PRIMA S.1.1.,
S.A.

La Junta Directiva debera actuar en el interés de los tenedores registrados y de los patrimonios que administre.
B. Ejecutivo Principal de Administracién de Inversiones y Oficial de Cumplimiento

SALOMON VICTOR HANONO WIZNITZER - Ejecutivo Principal de Administracion de Inversiones
Nacionalidad: Panameria

Fecha de nacimiento: 23 de julio de 1968

Domicilio comercial: Torre PH Plaza Canaima, Piso veinte (20), Ave. Samuel Lewis

Ciudad de Panama, Rep. de Panama.

Apartado postal: 0816-01-659

E-Mail: Sony@Vicsons.com

Teléfono: +507 263-4400

Realizé sus estudios en American University, Washington, D.C., Estados Unidos y en Harvard Business School
en Massachusetts, Estados Unidos. Es Presidente Ejecutivo y Presidente de la Junta Directiva de Parque
Industrial y Corporativo Sur, empresa de desarrollo de Parque Logistico. Es Presidente Ejecutivo de Empresas
Vicsons; Miembro del Comité Directivo de ASSA Compaiiia de Seguros como Tesorero; Director como Tesorero
en Banco La Hipotecaria.

CHANTALL PAREDES - Oficial de Cumplimiento

Nacionalidad: Panamena

Fecha de Nacimiento: 02 de enero de 1985

Domicilio comercial: Torre PH Plaza Canaima, Piso veinte (20), Ave. Samuel Lewis
Ciudad de Panama, Rep. de Panama.

E-Mail: chantall.paredes@primasii.com

Teléfono: +507 263-4400

Obtuvo su Licenciatura en Turismo con énfasis en Hoteleria en la Universidad Latina. Obtuvo su Post grado en
Alta Gerencia en la Universidad Latina. Fue Oficial de Cumplimiento en Althia Capital Advisors Actualmente y
actualmente ejerce como Oficial de Cumplimiento en Prima Sociedad de Inversién Inmobiliaria, S.A.

C. Comité de Inversiones

Los miembros de la Junta Directiva de PRIMA S.1.I. S.A., presididos por el Ejecutivo Principal de Administracion
de Inversiones, conformaran el Comité de Inversién de PRIMA S.LI1. S.A.

Se podra, segun decisién de la Junta Directiva, adoptar pago de dietas para sus miembros.

Las reuniones se daran con o sin convocatoria previa segin amerite para cada ocasion. Para adoptar
resoluciones del comité se debera tener la mayoria de los votos de la Junta Directiva.

El Ejecutivo Principal de Administrador de Inversién no tendra derecho a voto. En caso de que el Ejecutivo
Principal forme parte de la Junta Directiva que a su vez forma parte del Comité de Inversiones, solo podra votar
como Director.

D. Gobierno Corporativo

La Junta Directiva de PRIMA S.l.I. S.A.ha adoptado normas de buen Gobierno Corporativo con el fin de
enmarcarse en los principios que establece la OCDE y que se detallan a continuacion:
s Proteger los derechos de accionistas.
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e Asegurar el tratamiento equitativo para todos los accionistas, incluyendo a los minoritarios y a los
extranjeros.

* Reconocer los derechos de terceras partes interesadas y promover una cooperacion activa entre ellas y
las sociedades en la creacién de riqueza, generacion de empleos logro de empresas financiera
sustentables.

e Asegurar que haya una revelacion adecuada y a tiempo de todos los asuntos relevantes de la empresa,
incluyendo la situacion financiera, su desempefio, la tenencia accionaria y su administracién.

s Asegurar la guia estratégica de la compaifiia, el monitoreo efectivo del equipo de direccién por la Junta
Directiva y las responsabilidades de la Junta Directiva y Comité de Inversiones.

E. Reglamento Interno de Conducta

PRIMA S.L.I, S.A. por ser auto administrada cuenta con un Reglamento interno de Conducta que se adjunta en
las Adendas del presente Prospecto Informativo.

F. Estructura Administrativa

A continuacién se presenta el esquema organizativo de PRIMA S.1.I. S.A.:

JUNTA DIRECTIVA

EJECUTIVO
PRINCIPAL DE OFICIAL DE COMITES
ADMINISTRADOR CUMPLIMIENTO
DE INVERSION
J
EQUIPO

ADMINISTRATIVO

V. EL CUSTODIO
A. Identificacion del Custodio y Agente Colocador

PRIMA S.1.1., S.A. ha designado como Custodio y agente colocador a la sociedad MMG BANK CORPORATION
que es una sociedad anénima constituida de conformidad con las leyes de la Republica de Panama, como consta
en la Escritura Publica No. 5,827 de 16 de agosto de 2002 de |a Notaria Cuarta del Circuito Notarial de Panama,
inscrita en la Seccion Mercantil del Registro Publico de Panamé a la Ficha 421669, Documento Redi 380693
desde el dia 22 de agosto de 2002.

MMG BANK CORPORATION esta debidamente autorizada a operar como una Casa de Valores, segln
Resolucion SMV No.292, de 13 de diciembre de 2005, emitida por la Superintendencia del Mercado de Valores
de Panama.

La Junta Directiva de MMG BANK CORPORATION esta compuesta por los siguientes directores y dignatarios:
Roberto Lewis Morgan Director / Presidente
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Luis Roberto Vallee Director / Tesorero

Mario Antonio De Diego Gambotti Director / Secretario

Eduardo Ferrer Morgan Director / Tesorero Asistente

Carlos Eduardo Troetsch Saval Director / Gerente General / Vicepresidente Ejecutivo

Jorge Enrique Morgan Director / Presidente (Ejecutivo)

José Castariera Velez Director

Miguel Anges Kerbes Predari Director (Independiente)

Diana Morgan Boyd

Las funciones de Ejecutivo Principal de MMG BANK CORPORATION recaen en el sefior Jorge Morgan, quien
posee la Licencia de Ejecutivo Principal No. 42 otorgada mediante Resolucién CNV 179-02 de 26 de abril de
2002, y las funciones de Corredor de Valores de MMG BANK CORPORATION recaen en la sefiora Marielena
Garcia Maritano, quien posee la Licencia de Corredor de Valores No. 143 la cual le fue otorgada mediante
Resolucion CNV No0.029-03 de 7 de febrero de 2003.

La sefiora Natibeth Kennion, quien posee la Licencia de Ejecutivo Principal No. 386 otorgada mediante
Resolucion SMV 291-13 de 08 de agosto de 2013, tiene el cargo de Oficial de Cumplimiento de MMG BANK
CORPORATION

MMG BANK CORPORATION esta ubicada en Ave. Paseo del Mar, Urbanizacion Costa del Este, Torre MMG,
Piso 22, Apartado Postal 0832-02453, Panama, Republica de Panama. Teléfono (507) 265-7600, Fax (507) 265-
7601.

De conformidad con el contrato suscrito entre las partes, el Custodio acepta recibir, los titulos valores de la
respectiva cartera de inversiones de PRIMA S.L.1., S.A. que deban ser custodiados en la Republica de Panama,
para ser depositados a fin de garantizar su existencia. PRIMA S.1.I., S.A. entregara al Custodio los titulos de
valores adquiridos a nombre del fondo, una vez que los mismos sean emitidos o se haga el traspaso
correspondiente.

A su vez, el Custodio se compromete a recibir y custodiar los respectivos activos liquidos de PRIMA S.L.1., S.A.
en una cuenta operativa que para estos efectos mantendra PRIMA S.I.I, S.A. para hacer frente a los pagos de
dividendos que deban realizar PRIMA, S.1.I., S.A.

El Custodio debera cumplir con los términos y condiciones establecidos en el Contrato de Custodia, Agente de
Pago, Registro y Transferencia.

MMG BANK CORPORATION podra, a solicitud del emisor, subcontratar los servicios de la Central
Latinoamericana de Valores, S.A. (LATINCLEAR) para ejercer sus funciones de Sub-Custodio de los titulos
valores de la respectiva cartera de inversiones de PRIMA S.I.I., S.A. que deban ser custodiados en la Republica
de Panama, asi como para ejercer las funciones de Agente de Pago mediante la contratacion directa de estos
servicios con LATINCLEAR.

LATINCLEAR es una sociedad anénima constituida bajo las leyes de la Republica de Panama4, inscrita en el
Registro Publico de Panama, en la Seccion Mercantil a Ficha 300446, Rollo 45552, Imagen 0142, y esta
debidamente autorizada para actuar como central de valores, central de custodia, compensacion y liquidacion de
valores mediante Resolucion No. CNV-68-37 del 23 de julio de 1997.

LATINCLEAR inici6 operaciones en mayo de 1997, y desde esa fecha brinda los servicios completos de una
central de custodia de valores, contando con el apoyo de un sistema automatizado que permite llevar a cabo las
operaciones de custodia, compensacién y liquidacién de una manera &gil, automatizada y segura.

B. Condiciones generales del Contrato de Depdsito, Custodia y Agencia de Pago, Registro y
Transferencia

PRIMA S.l.I., S.A. ha suscrito un Contrato de Custodia y Agencia de Pago, Registro y Transferencia con MMG
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BANK CORPORATION, el cual es por tiempo indefinido y se rige por las leyes de Panama y las funciones del
Custodio se ajustan a lo establecido en el Acuerdo 5-2004 y el Decreto Ley. Entre las funciones que el Custodio
y Agente de Pago, Registro y Transferencia debera ejecutar a favor del Fondo estén:

1. Completar las suscripciones de Acciones Clase B y Acciones Participativas, cobrando el importe
correspondiente cuyo neto abonara a PRIMA S.1.I., S.A.

2. Actuar como agente de pago de los dividendos de las Acciones Clase B y Acciones Participativas de PRIMA
S.LL, S.A,, las operaciones de compra y venta de valores y cobrar los dividendos devengados por los mismos.
3. Llevar y mantener al dia, un registro (denominado el “Registro” de las personas en cuyo favor se hubiesen
emitido las acciones o cuotas de participacion (los “tenedores registrados”) en el que se anotara lo siguiente:

a. El nimero de acciones de que sea titular cada Tenedor Registrado;

b. El nombre y direccién del Tenedor Registrado de cada uno de las acciones emitidas y en
circulacion, asi como también de sus respectivos cesionarios. Cuando se trate de personas
juridicas, se requerira el nombre y cédula de al menos dos personas, a través de las cuales se
haran las comunicaciones;

c. Laforma de pago aceptada por cada Tenedor Registrado;

d. Los gravamenes y restricciones legales y contractuales que se hubiesen establecido sobre las
acciones;

e. El nombre del apoderado, mandatario o representante de/los tenedores registrados o de la
persona que haya adquirido poder de direccién de acuerdo a la ley;

f.  Cualquier otra informacion que MMG BANK CORPORATION, considere conveniente.

g. Remitir a PRIMA S.1.1., S.A., cuando asi lo solicite, un listado con los nombres de los tenedores
registrados y su monto invertido en las acciones de PRIMA S.I.1, S.A.

h. Expedir, a solicitud de PRIMA S.1.I., S.A., las certificaciones que ésta solicite en relacion con los
nombres de los tenedores registrados de las acciones del Fondo.

i. Recibir de PRIMA S.1.I., S.A., y transmitir a los tenedores registrados, aguellas comunicaciones
qgue PRIMA S.L1., S.A., quiera enviar a los tenedores registrados y viceversa.

C. Comisién de Custodia y de Agente de Pago, Registro y Transferencia

Como compensacién por los servicios de custodia prestados a PRIMA S.1.I., S.A., el Custodio recibird una
comision anual de hasta US$1,560.00 por clase de accion y el Agente de Pago, Registro y Transferencia recibira
una comision anual de hasta US$11,000.00 por clase de accion.

D. Reglas aplicables a la terminacién, remocion o sustitucion del Custodio

El contrato de depdsito y custodia podra darse por terminado en cualquier momento por cualquiera de las partes,
para lo cual la parte que solicita la terminacion debera dar aviso previo y por escrito a la otra parte de tal decision,
previo aviso escrito a la otra parte con por lo menos noventa (90) dias de anticipacién a la fecha efectiva de
terminacién, sin perjuicio de que las partes de comtin acuerdo renuncien a dicho término. La terminacién no dara
derecho a la contraparte a recibir el pago de indemnizacién alguna.

Antes de que la sustitucion se haga efectiva, PRIMA S.LI, S.A., a través de su Ejecutivo Principal de
Administracién de Inversiones, debera comunicar por escrito a la Superintendencia del Mercado de Valores la
sustitucién del Custodio. La comunicacion debera estar acompanada de un escrito del nuevo Custodio, en el que
declara que esta dispuesto a aceptar tales funciones.

El Custodio no podra en ningun caso renunciar, dejar o abandonar el ejercicio de sus respectivas funciones, hasta
tanto la nueva entidad que la sustituya asuma sus funciones. En caso de que se requiera una modificacion al
Contrato de Custodia por la extincion o cese por cualquier causa de los servicios del Custodio, se debera
presentar a la Superintendencia del Mercado de Valores evidencia de la comunicacion remitida a los tenedores
registrados de las acciones de PRIMA S.11., S.A,, por la cual se les informa de la modificacion propuesta.

36



NN

PRINA

Sociedad de Inversion Inmobiliaria, S.A

VL. CARACTERISTICAS BASICAS DE LAS ACCIONES CLASE B Y ACCIONES PARTICIPATIVAS DE
PRIMA S.LL, S.A.

La Junta Directiva de PRIMA S.LI., S.A. descrita en este Prospecto Informativo, adoptd las resoluciones y
extendieron las actas necesarias para autorizar la emision y oferta publica de hasta 10,000,000 de sus Acciones
Clase B y 20,000,000 de sus Acciones Participativas, sujeto al registro de las mismas en la Superintendencia de
Mercado de Valores y listado en la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A.

Las Acciones Clase By las Acciones Participativas tienen las siguientes caracteristicas basicas:
A. Valor Nominal

Todas las Acciones Clase By las Acciones Participativas tiene un valor nominal de Un Délar (US$1.00) moneda de
curso legal de los Estados Unidos de América, cada una y serdn ofrecidas a un precio inicial que sera comunicado
a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, mediante un Suplemento
al Prospecto Informativo a mas tardar tres (3) dias antes de la Fecha de Oferta Inicial. Igualmente, en colocaciones
posteriores PRIMA S.LI., S.A. comunicard a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa
Latinoamericana de Valores, el precio al que seran colocadas las acciones mediante un Suplemento al presente
Prospecto Informativo a mas tardar tres (3) dias antes de |la Fecha de Oferta.

B. Derechos, privilegios y poderes

Las Acciones Clase A no tendran derechos econémicos ni derecho a dividendo alguno. PRIMA S.LI., S.A. declarara
y pagara dividendos a los tenedores de las Acciones Clase B y/o Acciones Participativas con la frecuencia y manera
que establezca la Junta Directiva, de tiempo en tiempo, mediante acuerdos y/o resoluciones. Las Acciones Clase B
y las Acciones Participativas de cada clase tendran derecho a recibir dividendos tnicamente producto de las
utilidades generadas por los activos de la cartera de inversion o Sub-Fondo en el que cada clase tenga un interés,
y a recibir una cuota parte de los activos que componen dicha cartera de inversién o Sub-Fondo correspondiente,
en proporcién al nimero de Acciones Clase B o Acciones Participativas del que sean tenedores dichos accionistas,
en caso de (a) liquidacion de los activos netos que componen dicha cartera de inversion o Sub-Fondo (después de
haber pagado los pasivos que le correspondan a dicha cartera de inversién o Sub-Fondo) o (b) liquidacion de la
totalidad de los activos netos de PRIMA S.1.I.,, S.A. (después de haber pagado todos los pasivos de PRIMA S.1I.,
S.A.), seglin sea el caso. Los tenedores de las Acciones Clase B y de cada clase de Acciones Participativas
renuncian a todo derecho a recibir (x) dividendos producto de las utilidades generadas por los activos de las carteras
de inversion o Sub-Fondos en los que no tengan un interés y (y) una cuota parte de los activos que componen
carteras de inversién o Sub-Fondos en los que las Acciones Clase B o una clase de Acciones Participativas de su
propiedad no tengan un interés en caso de liquidacién de PRIMA S.1.I., S.A.

Los tenedores de Acciones Clase B y demas clases de Acciones Participativas no tendrén derecho a voz ni a voto
ni a en las Asambleas Generales de Accionistas de PRIMA S.1.I., S.A. excepto salvo por lo indicado en la Seccion
I11.B del presente prospecto informativo.

C. Emisién en Forma Nominativa y representacién de las Acciones Clase B y las Acciones
Participativas.

Las Acciones Clase B y las Acciones Participativas seran emitidas en forma nominativa.
Las Acciones Clase B y las Acciones Participativas seran representadas por (i) certificados extendidos en libros
talonarios bajo numeracion continua; o (i) macro-titulos emitidos a nombre de una central de valores; o (iii) por

anotaciones en cuenta de forma desmaterializada, segtn lo determine la Junta Directiva o por aquellas personas
que de tiempo en tiempo autorice la Junta Directiva.

Cada certificado de Acciones Clase A y, de ser aplicable, certificado y/o macro-titulo de las Acciones Clase B y/o
las Acciones Participativas, debera contener, como minimo, los siguientes datos: (i) la informacion relativa a la
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inscripcion de la sociedad en el Registro Plblico; (i) el monto del capital social; (iii) la cantidad de acciones que el
certificado representa y su clase; (iv) el nombre del accionista; (v) el nimero del certificado; (vi) una constancia de
gue las acciones estan totalmente pagadas y liberadas; (vii) la fecha de expedicion del certificado; y (viii) cualquiera
otra informacion que determine la Junta Directiva de PRIMA S.1.I., S.A.

D. No habra Derecho de Adquisicion Preferente de Acciones Participativas
Las Acciones Clase B y las Acciones Participativas no poseen derechos de adquisicion preferente.
E. Registro de Acciones

Todos los registros de PRIMA S.I.I., S.A. seran llevados y mantenidos en la Republica de Panama. PRIMA S.1.1.,
S.A. tendra uno o mas registros de acciones por clase - a saber, Acciones Clase A, Acciones Clase B, Acciones
Clase C, Acciones Clase D, Acciones Clase E, Acciones Clase F y asi sucesivamente segln corresponda (cada
uno, un "Registro de Acciones”). Cada Registro de Acciones podré ser llevado en un libro o por medios electrénicos
que permitan la impresion del mismo, seguin lo determine la Junta Directiva de PRIMA S.1.1., S.A., la cual podra
contratar a un agente para que lleve dicho registro. En cada Registro de Acciones se indicard la clase y, de haberla,
la serie de que se trate, (i) el nombre de cada persona que es tenedor de una accién de PRIMA S.1.1., S.A;; (i) la
cantidad de acciones que corresponde a cada accionista; (jii) la fecha de suscripcién o adquisicién de cada accién;
(iv) el nimero del certificado de acciones, el cual seguird una numeracién continua; (v) una constancia de que las
acciones emitidas estan totalmente pagadas y liberadas; (vi) la fecha de vencimiento, en caso que aplique; y (vii)
cualquiera otra informacidn requerida por la ley, el pacto social o los estatutos de PRIMA S.LI., S.A. o que determine
la Junta Directiva.

F. Acciones Globales.

Las Acciones Clase B y las Acciones Participativas podran ser emitidas en uno o mas macro titulos o titulos
globales (colectivamente, las “Acciones Globales"). Las Acciones Globales seran emitidas a nombre de Centrales
de Valores, las cuales actuaran en rol fiduciario y acreditaran en sus sistemas internos el monto de capital que
corresponde a cada una de las personas que mantienen cuentas con la Central de Valores correspondiente (los
Participantes). Dichas cuentas seran designadas inicialmente por PRIMA S.L1., S.A. o por la persona que ésta
designe. La propiedad de derechos bursatiles con respecto a las Acciones Globales estara limitada a
Participantes o a personas que los Participantes le reconozcan derechos bursatiles con respecto a las Acciones
Globales. La propiedad de derechos bursatiles con respecto a las Acciones Globales sera demostrada y el
traspaso de dicha propiedad sera efectuado Unicamente a través de los registros de la Central de Valores
correspondiente (en relacién con los derechos de los Participantes) y los registros de los Participantes (en relacion
con los derechos de personas distintas a los Participantes). Mientras las Acciones Clase B y las Acciones
Participativas estén representadas por una o mas Acciones Globales, el tenedor registrado de cada uno de dichas
Acciones Globales sera considerado como el Unico propietaric de dichas Acciones Clase B y Acciones
Participativas en relacién con todos los pagos de acuerdo a los términos y condiciones de las Acciones Clase B
y las Acciones Participativas.

Mientras una Central de Valores sea el tenedor registrado de Acciones Globales, dicha Central de Valores sera
considerada la Unica propietaria de las Acciones Clase B y las Acciones Participativas representadas en dichas
Acciones Globales y los propietarios de derechos bursétiles con respecto a las Acciones Globales no tendran
derecho a que porcion alguna de las Acciones Globales sea registrada a nombre suyo. En adicion, ningtn
propietario de derechos bursatiles con respecto a Acciones Globales tendra derecho a transferir dichos derechos,
salvo de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de la Central de Valores que sea tenedor registrado de
dichas Acciones Globales.

Todo pago bajo las Acciones Globales se hard a la respectiva Central de Valores como tenedor registrado de las
mismas.

La Central de Valores que sea tenedor registrado de Acciones Globales, al recibir oportunamente cualquier pago
en relacién con las mismas, acreditara las cuentas de los Participantes en proporci6n a sus respectivos derechos
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bursétiles con respecto a las Acciones Globales de acuerdo a los registros de dicha Central de Valores, de
conformidad con los reglamentos y procedimientos de la Central de Valores respectiva. Los Participantes de la
respectiva Central de Valores acreditardn inmediatamente las cuentas de custodia de los propietarios de los
derechos bursatiles con respecto a las Acciones Globales en proporcion a sus respectivos derechos bursétiles.

Los traspasos entre Participantes seran efectuados de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de la Central
de Valores respectiva. En vista de que cada Central de Valores Gnicamente puede actuar por cuenta de sus
Participantes, quienes a su vez actdan por cuenta de otros intermediarios o tenedores indirectos, la capacidad de
una persona propietaria de derechos bursatiles con respecto de las Acciones Globales para dar en prenda sus
derechos a personas o entidades que no son Participantes, o que de otra forma actian en relacién con dichos
derechos, podria ser afectada por la ausencia de instrumentos fisicos que representen dichos intereses.

Inicialmente, las Acciones Globales seran consignadas en la Central Latinoamericana de Valores, S.A.
(LATINCLEAR). Por tanto, los tenedores registrados de las Acciones Globales estaran sujetos a las
reglamentaciones y disposiciones de LATINCLEAR, y al contrato de Custodia y Administracién que la Sociedad
de Inversién Inmobiliaria suscriba con LATINCLEAR.

G. Acciones Individuales (Fisicas)

A menos que los reglamentos, procedimientos o disposiciones legales aplicables a una Central de Valores en la
cual estén consignados titulos globales requieran otra cosa, los macro titulos consignados en una Central de
Valores, tales como las Acciones Globales, pueden ser intercambiados por instrumentos individuales (Acciones
Individuales) solamente si (i) dicha Central de Valores o su sucesor notifica a la Sociedad de Inversién Inmobiliaria
gue no quiere continuar como depositario de las Acciones Globales o que no cuenta con licencia de Central de
Valores, y un sucesor no es nombrado dentro de los noventa (90) dias siguientes a la fecha en que PRIMA S.1.1.,
S.A. haya recibido aviso en ese sentido, o (ii) un Participante solicita por escrito a la Central de Valores la
conversion de sus derechos bursatiles en otra forma de tenencia conforme lo establecen los reglamentos de esa
Central de Valores y sujeto a los términos y condiciones de los respectivos titulos. En dichos casos, PRIMA S.1.1.,
S.A. haré sus mejores esfuerzos para hacer arreglos con cada una de las Centrales de Valores en las cuales
estén consignadas Acciones Globales para intercambiar las Acciones Globales por Acciones Individuales y
emitird y entregara Acciones Individuales a los propietarios de derechos bursétiles con respecto de las Acciones
Globales y causard la emision y entrega a la Sociedad de Inversion Inmobiliaria de suficientes Acciones
Individuales para que éste los autentique y entregue a los propietarios de derechos bursétiles con respecto a las
Acciones Globales.

En adicién, cualquier tenedor de derechos bursatiles con respecto a las Acciones Globales podra solicitar a través
de los Participantes, la conversion de dichos derechos bursatiles en Acciones Individuales mediante solicitud
escrita dirigida a la Central de Valores en la que estén consignadas las Acciones Globales de acuerdo a sus
reglamentos y procedimientos, con copia a PRIMA S.LI., S.A. En todos los casos, Acciones Individuales
entregadas a cambio de Acciones Globales o derechos bursétiles con respecto de las Acciones Globales seran
registradas en los nombres y emitidas en las denominaciones aprobadas conforme a la solicitud de la respectiva
Central de Valores. Correran por cuenta del tenedor de derechos bursétiles que solicita la emisién de Acciones
Individuales, cualesquiera costos y cargos en que incurra directa o indirectamente la Sociedad de Inversion
Inmobiliaria en relacion con la emision de dichas Acciones Individuales.

Salvo que medie orden judicial al respecto, PRIMA S.LI., S.A. podr4 sin responsabilidad alguna reconocer al
tenedor registrado de una Accién Individual como el Gnico, legitimo y absoluto propietario, duefio y titular de dicha
Accién Clase B o Accién Participativa para efectuar pagos al mismo, recibir instrucciones y cualesquiera otros
propésitos, o que la Sociedad de Inversién Inmobiliaria haya recibido cualquier notificacion o comunicacion en
contrario referente a la propiedad, dominio o titularidad de la misma referente a su previo hurto, robo, mutilacion,
destruccion o pérdida.

H. Traspasos de Acciones
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Las Acciones Individuales son solamente transferibles en el Registro PRIMA S.1.I., S.A. procederd a hacer el
registro del traspaso de Acciones Individuales en el Registro de Acciones, una vez se le presente una carta de
traspaso firmada por el tenedor registrado de las Acciones Individuales o por su apoderado, debidamente autorizado
al efecto mediante un acta o por un poder de representacién otorgado por escrito y presentado al Secretario de
PRIMA S.l.I., S.A. correspondiente. Ningiin traspaso de Acciones Individuales obligard a PRIMA S..I., S.A. sino
desde su inscripcion en el Registro de Acciones.

1. Presentacion de Certificados para su cambio

Los tenedores registrados de Acciones Individuales deberén presentarlas a PRIMA S.1.1., S.A. cuando la Junta
Directiva determine el cambio por certificados nuevos.

J. Reposicidn de Certificados

Cuando las Acciones Individuales se inutilicen, deterioren o mutilen, los respectivos propietarios solicitaran por
escrito a PRIMA S.11., S.A. la expedicion de nuevos certificados, dando cuenta de ello en el acta de la respectiva
sesién. Es entendido que los certificados inutilizados, deteriorados o mutilados serén entregados a PRIMA S.1.I.,
S.A.

K. Anulacion de Certificados

Para la reposicion de Acciones Individuales que hayan sido hurtadas o que se hayan perdido o destruido se seguiré
el respectivo procedimiento judicial. Sin embargo, la Sociedad de Inversién Inmobiliaria podra reponer al interesado
su certificado, sin necesidad del susodicho procedimiento judicial, cuando la Junta Directiva considere que, a su
juicio, es totalmente cierto que ha ocurrido tal destruccién, hurto o pérdida. Al reponer un certificado sin que se haya
recurrido al procedimiento judicial, PRIMA S.L1., S.A. podra exigir al interesado una fianza, por el lapso que ella
estime conveniente, para garantizar que otra persona no se presentara con el certificado que se supone destruido,
perdido o hurtado, y para responder a PRIMA S.LI., S.A. de cualquier reclamacién o perjuicio que pudiera
ocasionarle |a expedicion del nuevo certificado.

L Acciones dadas en prenda y pago de dividendos

Cuando se trate de que las Acciones Individuales han sido dadas en prenda, los dividendos se pagaran al tenedor
registrado de dichas Acciones Individuales, salvo estipulacién expresa en contrario que conste en la comunicacion
respectiva.

M. Emisién, registro y traspaso de Acciones por medios electronicos

No obstante lo antes mencionado, es entendido que la Sociedad de Inversién Inmobiliaria podran adoptar o utilizar
un sistema electrénico para la emision, registro y traspaso de Acciones Clase B y Acciones Participativas, hasta el
grado permitido por la ley aplicable y sujeto a los requisitos legales aplicables.

N. Multiplicidad de Tenedores Registrados

En caso de que dos o mas personas se encuentren registradas como tenedores registrados de una Accion Clase
B o Accién Participativa o fraccién de Accién Clase B o Accién Participativa, se observara el uso de las siguientes
reglas en cuanto al registro: (i) de utilizarse la expresion “y", se entendera que la Accion Clase B o Accién
Participativa es acreencia mancomunada; (i) de utilizarse la expresion “0", se entendera que la Accion Clase B o
Accién Participativa es acreencia solidaria; y (iii) de utilizarse cualquier otra expresién que no indique claramente
los derechos y obligaciones de los tenedores, se entendera que la Accién Clase B o Accion Participativa es una
acreencia mancomunada.

VIl UTILIZACION DE LOS FONDOS RECAUDADOS
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Los montos netos obtenidos por PRIMA S.LI., S.A. producto de la venta y emision de Acciones Clase B y Acciones
Participativas seran utilizados por PRIMA S.1.1., S.A. para invertir directa o indirectamente en activos inmobiliarios
de acuerdo al Plan de Inversion descripto en este Prospecto.

VIl.  PLAN DE DISTRIBUCION DE LAS ACCIONES DE LA SOCIEDAD DE INVERSION INMOBILIARIA

Las Acciones Clase B y las Acciones Participativas seran colocadas en el mercado primario a fravés de la Bolsa
Latinoamericana de Valores, S.A. Para efectos de la colocacion de las Acciones Clase B y las Acciones Participativas
através de la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., PRIMA S.1.1., S.A. ha contratado los servicios de MMG BANK
CORPORATION empresa con licencia de Casa de Valores y propietaria de un Puesto de Bolsa debidamente
registrado en la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., miembro de LATINCLEAR y que cuenta con Corredores de
Valores debidamente autorizados por la Superintendencia de Mercado de Valores de la Republica de Panama, para
llevar a cabo la negociacioén de parte de las Acciones Clase B y las Acciones Participativas a través de la Bolsa
Latinoamericana de Valores, S.A. PRIMA S.1.1., S.A. pagara por la distribucion de las Acciones Clase B o las Acciones
Participativas, segiin corresponda, una comisién de hasta uno punto veinticinco por ciento (1.25%) del valor de
mercado de las Acciones Clase B o las Acciones Participativas, segin corresponda. Las comisiones que se generen
por la negociacion de las Acciones Clase B y las Acciones Participativas se pagaran en efectivo y contra venta neta
liquidada. PRIMA S.1.I., S.A. se reserva el derecho de aumentar o reducir el monto de la comisién a pagar por la
distribucion de los valores.

Sera responsabilidad de PRIMA S.1.I., S.A. pagar las tarifas y comisiones cobradas tanto por la Superintendencia del
Mercado de Valores como por la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. referentes al registro, supervision y
negociacion de la presente emisién. A su vez, todos los demas gastos relativos a la presente emision seran
responsabilidad de PRIMA S.1.1.,, S.A..

Los valores que integran la presente oferta podran ser adquiridos en el mercado primario o posteriormente en
cualquier momento, en el mercado secundario por la propia PRIMA S.II, S.A., asi como por empresas
pertenecientes o relacionadas al grupo econémico de PRIMA S.1.I., S.A. Inicialmente, las Acciones Clase B y las
Acciones Participativas seran ofrecidas dentro de la Republica de Panama.

La Oferta no mantiene limitantes en cuanto al nimero de tenedores o restricciones a los porcentajes de tenencia
que puedan menoscabar la liquidez de los valores.

La oferta publica de las Acciones Clase B y las Acciones Participativas fue registrada en la Superintendencia de
Mercado de Valores de la Replblica de Panama y su venta ha sido autorizada mediante Resolucion SMV No. 264
de 15 de mayo de 2015, como fue modificada por la Resolucion No. SMV-495-21 de 2 de noviembre de 2021. Esta
autorizacién no implica que la Superintendencia recomiende la inversién en tales valores ni representa opinion
favorable o desfavorable sobre las perspectivas del negocio. La Superintendencia de Mercado de Valores no sera
responsable por la veracidad de la informacion presentada en este Prospecto Informativo o de las declaraciones
contenidas en las solicitudes de registro.

Las Acciones Clase B y las Acciones Participativas han sido registradas y listadas para su negociacion en la Bolsa
Latinoamericana de Valores, S.A. y seran colocadas mediante oferta publica primaria en dicha bolsa de valores. El

listado y negociacién de estos valores ha sido autorizado por la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. Esta
autorizacién no implica su recomendacion u opinién alguna sobre dichos valores o sobre PRIMA S.1.1., S.A.

IX. LITIGIOS LEGALES
A la Fecha de la Oferta, PRIMA S.L1., S.A. no mantiene o es parte en litigio o proceso legal alguno.
X. SANCIONES ADMINISTRATIVAS

A la Fecha de la Oferta, ni PRIMA S.1.1., S.A., ni sus Directores, Dignatarios ni Ejecutivos Principales han sido objeto
de sanciones por parte de la Superintendencia de Mercado de Valores, ni han sido objeto de sanciones por parte
de la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A.
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XI. AVALUADORA, ASESORES LEGALES, AUDITORES, OTROS ASESORES

A. Avaluadora

PRIMA S.l.I., S.A. utilizara los servicios de la empresa de avalios CBRE Inc. y de otras empresas que la Junta
Directiva designe de tiempo en tiempo.

CBRE Inc., empresa de servicios inmobiliarios integrales con presencia en mas de 100 paises, combina
experiencia, inteligencia y recursos para ayudar a los clientes a tomar las decisiones adecuadas.

En Panama, con 20 afios de experiencia y con mas de 50 profesionales en la industria, su objetivo principal es
satisfacer a sus clientes a través de soluciones estratégicas innovadoras e integradas a nivel nacional e
internacional, ofreciendo un conjunto de servicio circular, aplicado a Bienes Raices.

Fuente de Informacion: https://www.cbre.com.pa/

B. Asesores Legales

La firma de abogados Morgan & Morgan Legal, actia como Asesora Legal de la presente oferta de Acciones
Clase B y Acciones Participativas. La Asesora Legal certifica que la Sociedad de Inversion Inmobiliaria es una
sociedad organizada y existente de conformidad con las leyes de la Republica de Panama y que los actos referentes
a esta oferta de Acciones Clase B y Acciones Participativas han sido debidamente aprobados por los 6rganos
corporativos pertinentes de PRIMA S.LI, S.A. y que, una vez emitidas las Acciones Clase B y las Acciones
Participativas, éstas constituiran titulos de propiedad vélidos legales y exigibles de la misma.

Domicilio Comercial : MMG Tower, Piso 23. Avenida Paseo del Mar, Costa del Este
Apartado Postal : 0832-00232 Panama, Republica de Panama

Contacto : Francisco Arias

Correo Electrénico : francisco.arias@morimor.com

Teléfono 1 +507 265-7777

Fax : +507 265-7700

C. Auditores

Baker Tilly Panama, con domicilio en Avenida Samuel Lewis y Calle 55 Este, Plaza Obarrio, Piso 1, Oficina 111,
Apartado 0819-00545, Panama, Repliblica de Panama, Telétono: 31 0-0950, sitio web: www.bakertilly.com.pa,
presta al Emisor los servicios de auditoria con base en Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas, adoptada
por la Junta Técnica de Contabilidad de Comercio e Industrias, aplicadas a las cuentas de los estados financieros
de PRIMA S.I.I., S.A. y sus registros de contabilidad. El socio encargado es el sefior Alvaro Ayala con correo
electrénico aayala@bakertillypanama.com.

El Emisor no cuenta con auditores internos permanentes. Para la preparacion de los Estados Financieros Interinos
se podréan contratar los servicios de Contador Publica autorizado

D. Otros Asesores
E. Designacion por Acuerdos o Entendimientos
A la fecha, ningan director, dignatario, ejecutivo o empleado de la Sociedad de Inversion Inmobiliaria ha sido

designado en su cargos sobre la base de arreglos o entendimientos con accionistas mayoritarios, clientes o
suplidores de la Sociedad de Inversion Inmobiliaria.
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F. Interés de Expertos y Asesores

Ninguno de los expertos o asesores que han prestado servicios a la Sociedad de Inversion Inmobiliaria descrita
en este Prospecto Informativo respecto a la presentacion de este Prospecto Informativo, es a su vez, accionista,
director o dignatario de la Sociedad de Inversion Inmobiliaria.

XL PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES

PRIMA S.I.1,, S.A. velara por el cumplimiento de las normas y acuerdos reglamentarios que de tiempo en tiempo
establezca la Superintendencia de Mercado de Valores para la realizacién de operaciones vinculadas entre
PRIMA S.I.I., S.A,, las entidades pertenecientes al mismo grupo que PRIMA S.LI, S.A., asi como con los
directores y dignatarios de todas estas entidades.

PRIMA S.1.I., S.A. podra ser la entidad controladora de sus subsidiarias una vez se hayan realizado la escision
de acciones de las sociedades relacionadas propietarias de los activos inmabiliarios

Xlll.  TRATAMIENTO FISCAL

De conformidad con lo dispuesto en el Articulo No. 706, paragrafo 2 del Cédigo Fiscal tal como fue modificado
por la Ley No. 27 de 4 de mayo de 2015, se establece un régimen especial de Impuesto sobre la Renta para las
Sociedades de Inversion Inmobiliaria que se acojan al incentivo fiscal del paragrafo 2 del Articulo No. 706,
paragrafo 2 del Cddigo Fiscal. Para los efectos del impuesto sobre la renta, no se consideraran gravables las
ganancias, ni deducibles las pérdidas que dimanen de la enajenacién de las Acciones, siempre y cuando la
Sociedad de Inversién Inmobiliaria se encuentre registrada en la Superintendencia del Mercado de Valores;
permita la cotizacién activa de sus cuotas de participacion en bolsas de valores o mercados organizados
registrados ante la Superintendencia de Mercado de Valores de Panamé; capte fondos en los mercados
organizados de capitales con el objetivo de realizar inversiones con horizontes superiores a 5 arfios, para el
desarrollo y la administracion inmobiliaria residencial, comercial o industrial en la Republica de Panama; tenga
como politica la distribucion anual a los tenedores de sus cuotas de participacion de no menos del 90% de utilidad
neta del periodo fiscal (salvo las situaciones previstas en el Decreto Ejecutivo No. 199 de 23 de junio de 2014);
gue se encuentre registrada ante la Direccién General de Ingresos (DGI); cuente con un minimo de 5
inversionistas durante el primer afio de su constitucién, un minimo de 25 inversionistas durante el segundo afio y
un minimo de 50 inversionistas a partir del tercer afio, ya sean personas naturales o juridicas; emita acciones o
cuotas de participacion nominativas y cuente en todo momento con un activo minimo de 5 millones de Délares y
sean administradas por su junta directiva, en el caso de sociedades andnimas, por fiduciarios con licencia
otorgada por la Superintendencia de Bancos de Panamé, en el caso de fideicomisos, o en cualquier caso por
administradores de sociedades de inversién, y no podran ser constituidas por una entidad bancaria o empresa
aseguradora y/o reaseguradoras.

Las subsidiarias de toda sociedad de inversién inmobiliaria también estaran amparadas por el régimen especial
en el paragrafo 2 del articulo 706 del Cddigo Fiscal, siempre que se registren ante la Direccién Nacional de
Ingresos (DGI), conforme al Decreto Ejecutivo No. 199 de 23 de junio de 2014.

Siempre que la Sociedad de Inversién Inmobiliaria se mantenga en cumplimiento de los requisitos antes
sefialados, recaera sobre los tenedores de sus cuotas de participacién el Impuesto sobre la Renta y ésta queda
obligada a retener el diez por ciento (10%) del monto distribuidos a los tenedores de sus cuotas de participacion,
al momento de realizar dicha distribucion.

La Sociedad de Inversion Inmobiliaria no estara obligada a hacer la retencion descrita en el parrafo anterior sobre
aquellas distribuciones que provengan de: (i) subsidiarias que hubiesen retenido y pagado dicho impuesto; (i)
cualquiera dividendos de otras inversiones, siempre que PRIMA S.LI,, S.A. que distribuya tales dividendos haya
retenido y pagado el impuesto correspondiente de que trata el articulo 733 del Cédigo Fiscal; y (iii) cualquier renta
exenta en virtud del Cédigo Fiscal o leyes especiales.
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Esta seccion es meramente informativa y no constituye una declaracion o garantia de la Sociedad de Inversién
Inmobiliaria sobre el tratamiento fiscal que el Ministerio de Economia y Finanzas de la Republica de Panama dara
alainversion en las Acciones Clase B y las Acciones Participativas. Cada tenedor registrado de una Accion Clase
B y Accién Participativa debera independientemente cerciorarse del trato fiscal de su inversién en las Acciones
Clase B y las Acciones Participativas antes de invertir en las mismas.

XlV. LEY APLICABLE

La oferta publica de Acciones Clase B y las Acciones Participativas de que trata este Prospecto Informativo esta
sujeta a las leyes de la Repulblica de Panama y a los reglamentos y resoluciones de la Superintendencia de Mercado
de Valores de Panama relativos a esta materia.

XV. INFORMACION ADICIONAL

Copia de la documentacién completa requerida para la autorizacion de esta oferta pablica al igual que otros
documentos que la amparan y complementan pueden ser consultados en las oficinas de la Superintendencia de
Mercado de Valores, ubicadas en el piso 8 del Edificio Global Plaza ubicado en Calle 50, Ciudad de Panama.

Esta Oferta de Acciones Clase B y Acciones Participativas ha sido registrada y listada en la Bolsa Latinoamericana
de Valores, S.A., una bolsa de valores debidamente establecida y autorizada por la Superintendencia de Mercado
de Valores para operar en la Republica de Panama. Por tanto la informacién correspondiente padra ser libremente
examinada por cualquier interesado en las oficinas de la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., localizadas en la
planta baja del Edificio Bolsa Latinoamericana de Valores ubicado en Calle 49 Bella Vista y Avenida Federico Boyd
en el sector bancario de la Ciudad de Panama. Ningun corredor de valores o persona alguna esta autorizada a dar
ninguna informacién o garantia con relacién a esta oferta de Acciones Clase B y Acciones Participativas que no
esté especificada en este Prospecto Informativo.

La informacién contenida en este Prospecto es sélo responsabilidad de PRIMA S.1.1., S.A. La Asesora Legal o los
Auditores Externos de la Sociedad de Inversidn Inmobiliaria no asumen responsabilidad alguna por el contenido
de este Prospecto Informativo.

XVL. REPORTES Y DOCUMENTOS
A. Reportes a los Accionistas
1. Previo a la Venta de Acciones Clase B y las Acciones Participativas

Con anterioridad a la venta de Acciones Clase B y Acciones Participativas, PRIMA S.1.1., S.A. pondra a disposicion
de cada tenedor registrado o prospecto de comprador, en sus oficinas principales o en su pagina de internet, un
ejemplar del Prospecto Informativo, de la dltiima Memoria anual y del dltimo informe semestral publicado.

2. Semesiralmente

PRIMA S.11., S.A. pondré a disposicion de los tenedores registrados, en un plazo de dos (2) meses posteriores a
la conclusién de cada semestre, los estados financieros interinos refrendados por un Contador Pablico Autorizado
y un reporte de indicadores que sirva para actualizar el contenido de la Memoria Anual de PRIMA S.1.1., S.A., que
contendra la informacion y se sujetara a los parametros minimos que dicte la Superintendencia de Mercado de
Valores.

3. Anualmente

El ario fiscal de PRIMA S.L.I., S.A. termina el 31 de diciembre. Este periodo fiscal podra ser cambiado realizando las
debidas diligencias frente a la Direccion General de Ingresos e informando posterior de dicho cambio a la
Superintendecia del Mercado de Valores.
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PRIMA S.I.I, S.A. pondré a disposicion de los tenedores registrados, en un plazo de tres (3) meses finalizado el
periodo fiscal, los estados financieros auditados de PRIMA S.1.I., S.A., junto con una Memoria Anual explicativa del
ejercicio. Mientras la Superintendencia de Mercado de Valores no dicte los pardmetros minimos que deberan
contener los reportes anuales, la Memoria Anual contendrd, al menos, la siguiente informacién:

1. El rendimiento histérico promedio.

2. El rendimiento anual a la fecha.

3 Detalle y valor de mercado de las inversiones de PRIMA S.1.1., S.A. por tipo de inversién, sector econémico
y por emisor, al principio y final del periodo.

Detalle de los diferentes valores en circulacion de la propia PRIMA S.1I., S.A., deudas y obligaciones
contraidas y garantias dadas.

Compra y venta de las inversiones efectuadas durante el periodo, incluyendo el monto.

Namero de los tenedores registrados por clase de valor en circulacién y su distribucion porcentual.
Reporte de los gastos incurridos por PRIMA S.1.I., S.A. durante el periodo.

Nuamero de Acciones Clase B emitidas y en circulacién a la fecha del estado de cuenta.

Numero y clase de Acciones Participativas emitidas y en circulacion a la fecha del estado de cuenta.

>
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4. Permanentemente

PRIMA S.l.1,, S.A. mantendra permanentemente en la sede de PRIMA, S.1.I., S.A. a disposicién de los tenedores
registrados la siguiente informacidn respecto al Ultimo ejercicio anual de PRIMA S.LI, S.A. descrita en este
Prospecto Informativo:

Ultimo Valor Neto por Accién calculado

Analisis de las inversiones de PRIMA S.I.1., S.A.

Andlisis de rendimiento PRIMA S.1.I., S.A.

Gastos de PRIMA S.1.I,, S.A.

Cualquiera otra informacién relevante a los tenedores registrados

Oy k0 Mo =

PRIMA S.1.I., S.A. también pondra a disposicién de los inversionistas sus estados financieros semestrales interinos
y anuales auditados en la sede de PRIMA S.1.1., S.A. Los tenedores registrados podréan solicitar que se les envie
gratuitamente por correo electrénico la informacion.

B. Documentos Disponibles para Inspeccion

Una copia del Pacto Social de PRIMA S.1.1., S.A. y copia de los siguientes documentos, estaran disponibles para su
debida inspeccion en las oficinas principales de PRIMA S.1.1., S.A..

1. Pacto Social y enmienda de PRIMA S.L.I., S.A.

2. Contrato de Custodia de Valores y Pacto Social del Custodio

3. Contrato de Corretaje de Valores

4. Reglamento Interno de Conducta

C. Hechos de Importancia
PRIMA S.l.I., S.A., hara publico cualquier hecho de importancia para la situacién o el desenvolvimiento de PRIMA
S.LI., S.A., mediante comunicacién inmediata a la Superintendencia de Mercado de Valores, por un medio escrito

que asegure su recepcién. Se consideraran hechos de importancia los que determine la Superintendencia del
Mercado de Valores de tiempo en tiempo mediante acuerdo reglamentario.

Las escisiones que pueda realizar PRIMA S.LI., S.A. seran comunicadas mediante la publicacion de Hechos de
Importancia de acuerdo a la normativa vigente.

XVI. MODIFICACIONES Y CAMBIOS
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Toda la documentacion que ampara esta oferta podra ser corregida o enmendada por la Sociedad de Inversion
Inmobiliaria, sin el consentimiento de los tenedores registrados de las Acciones Clase B y las Acciones
Participativas, mediante acuerdo de PRIMA S.LI., S.A., con el propdsito de remediar ambigiiedades o para
corregir errores evidentes o inconsistencias en la documentacion, para aumentar el nimero de Acciones Clase B
y Acciones Participativas o series existentes de PRIMA S.I.I., S.A. No obstante, queda entendido que PRIMA
S.L.1., S.A. debera contar con la autorizacion previa de la Superintendencia del Mercado de Valores para realizar
cualquiera de los actos arriba mencionados.

El presente Prospecto, y los demdas documentos de la emisién podran modificarse mediante la presentacién para
su autorizacion ante la Superintendencia del Mercado de Valores, de la documentacién legal requerida para ello.
No obstante lo anterior, toda modificacién o reforma a los términos y condiciones de la presente oferta debera
cumplir con los reglamentos y acuerdos de la Superintendencia del Mercado de Valores que se encuentren
vigentes al momento de efectuar tal modificacién o reforma.

XVIIl. LIQUIDACION

PRIMA S.l.I., S.A. podrd voluntariamente acordar su liquidacién y posterior disolucion, solicitando a la
Superintendencia de Mercado de Valores la correspondiente autorizacion para ello.

PRIMA S.LI., S.A. no podra iniciar su liquidacion, mientras la Superintendencia no apruebe el cese de
operaciones, en los términos previstos en los reglamentos y acuerdos de la Superintendencia de Mercado de
Valores que se encuentren vigentes al momento de la liquidacion.

La Superintendencia del Mercado de Valores autorizara la disolucion de PRIMA S.1.I., S.A., siempre que a su
juicio la respectiva Sociedad de Inversidn Inmobiliaria tenga la solvencia suficiente para pagar a los tenedores
registrados y a sus acreedores.

XIX. POLITICA PARA LA PREVENCION DEL DELITO DE BLANQUEO DE CAPITALES

PRIMA S.1.I, S.A. en su condicién de sociedad registrada y regulada por la Superintendencia del Mercado de
Valores estd sujeta al cumplimiento de las normas legales aplicables en la Republica de Panama relacionadas
con la prevencion del delito de blangueo de capitales. En tal sentido PRIMA S.I.I. S.A., por intermedio de su
Ejecutivo Principal de Administracion de Inversiones y de su Oficial de Cumplimiento, requerira la verificacion
concisa y detallada de la informacién de negocios e identidad del inversionista potencial, asi como la fuente de
sus ingresos. Esta obligacién recae también sobre todo su personal y es el deber de la Junta Directiva de PRIMA
S.LIL. S.A,, velar porque la misma sea debidamente observada.

Sélo en circunstancias especiales la verificacion exhaustiva puede obviarse, a saber

s Cuando el inversionista suscritor de Acciones Clase B y/o Acciones Participativas realice el pago a través
de una cuenta bajo su propio nombre mantenida en una institucién financiera de reconocida reputacién y
bajo la supervision de autoridades nacionales o internacionales que ejerzan una supervision y control,
igual o mayor que la ejercida por las autoridades de la Republica de Panaméa en cuanto a materia de
prevencion del delito de blangueo de capitales y financiamiento del terrorismo se refiere; y/o

e Cuando el inversionista potencial suscriptor de acciones de PRIMA S.1I. S.A., es un intermediario
financiero debidamente regulado y supervisado por autoridades nacionales o internacionales que ejerzan
una supervisién igual o mayor que la ejercida por las autoridades de la Republica de Panamé en cuanto
a materia de prevencion del delito de blanqueo de capitales y financiamiento del terrorismo se refiere.

XX. ADVERTENCIA

Importante — Si usted tiene alguna duda o pregunta sobre el contenido de este prospecto informativo, debe consultar
a su Corredor de Valores o Asesor de Inversiones, banquero, abogado, contable u otro asesor financiero.
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Estados Financieros
Cadigo de Conducta
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